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27 сентября 2013                                                                                            

ПОСЛЕДНИЕ ИЗМЕНЕНИЯ НА КЛЮЧЕВЫХ РЫНКАХ 

Российская валюта перешла, по всей видимости, от укрепления курса к фазе ослабления. Доходности UST остаются вблизи 

минимумов. Рынки акций демонстрируют смешанные результаты. 

 

ДРАЙВЕРЫ ДЛЯ ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 

До решения по потолку госдолга в США, на наш взгляд, крайне мало шансов на рост спроса на рисковые активы. Пока в этом 

вопросе никаких прорывов не происходит, и даже отсутствие новостей воспринимается скорее с негативной стороны. 

Возможный негативный выхлоп – временное прекращение обслуживания госдолга США в случае, если потолок госдолга не будет 

своевременно повышен. В этом случае, как показал опыт снижения суверенного рейтинга США, для финансовых рынков 

последствия могут быть самые негативные. В связи с этим даже сравнительно небольшой шанс временного прекращения 

обслуживания госдолга сдерживает инвесторов от того, чтобы ставить на риск. 

С середины октября начнется очередной сезон публикации отчетности американских компаний. Публикация отчетности 

традиционно является сильным драйвером для рынков, но в этот раз этот драйвер может сыграть только после решения вопроса 

с обслуживанием госдолга. 

МАКРОСТАТИСТИКА 

Первичные обращения за пособием по безработице в США вновь превзошли ожидания. Эти данные скорее позволяют 

предполагать хорошие данные по числу созданных рабочих мест за сентябрь. Рынок пока на это совсем не ставит, поэтому 

реакция на возможно хорошие данные может быть довольно сильной. Хотя сложно сказать, в какую сторону двинутся 

финансовые рынки.  

Хорошие данные вновь будут означать приближение выхода из QE, которое остается возможным до конца года. Мы надеемся, 

что постепенное улучшение данных не приведет к резкому росту доходности по UST (как это было летом) и данные смогут 

последовательно улучшаться. Однако если данные выйдут заметно превысят ожидания, то это может спровоцировать даже 

негативную реакцию. 

РЕКОМЕНДАЦИИ 

Принимая в расчет надвигающуюся проблему с потолком госдолга в США и уже произошедшее укрепление рубля, в понедельник 

мы изменили наши рекомендации и теперь ставим на ослабление российской валюты. Смена рекомендаций в том числе 

связана и с тем, что на долгосрочном горизонте фактор отрицательного платежного баланса, который имел место в России в 

течение первого полугодия 2013 г., скорее продолжит действовать против российского рубля. 
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  

По итогам вчерашнего дня ставка RUONIA выросла еще и составила 6,45%.  На вчерашнем аукционе Федерального Казначейства 

наблюдался переспрос в 1,7 раза, итоговый объем размещения составил 75 млрд. рублей по ставке 5,79%.  Последняя налоговая 

выплата в этом месяце – налог на прибыль будет производиться в понедельник 30 сентября. 

По нашим расчетам средняя ставка RUONIA с начала сентября выросла на 18 б.п., таким образом, как мы и ожидали, рост 

объемов задолженности банковской системы перед ЦБ РФ и Росказной сказался на ставках. Показатель дефицита чистой 

ликвидности, который мы рассчитываем, как объем заимствований банков у ЦБ РФ и Федерального Казначейства минус объем 

средств на корсчетах и депозитах, находится на максимальном уровне за историю наблюдений – 2,9 трлн. рублей. Общая 

задолженность банков составляет 3,8 трлн. рублей, что выше уровней конца декабря, являвшихся до этого рекордными. 

Дополнительным фактором риска для рублевого денежного рынка является новое ослабление курса российского рубля к 

корзине,  которое приведет к новым интервенциям ЦБ РФ для поддержки экономики. 

 
 

  
  
РЫНОК РУБЛЕВОГО ГОСДОЛГА 

Ситуация с решением по поводу таргета по инфляции на следующий год пока не разрешилась, что приводит к некоторой 

нестабильности на рынке ОФЗ. Вчера котировки основных выпусков ОФЗ оказались под давлением. Мы считаем, что вариант 

развития событий с пересмотром вверх таргета ЦБ РФ по инфляции на 2014 год более вероятен, поэтому ожидаем, что после 

решения вопроса движение рынка будет умеренно-позитивным. 
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КАЛЕНДАРЬ ПУБЛИКАЦИИ ДАННЫХ МАКРОСТАТИСТИКИ 

 

 

 

 

 

 

США Еврозона

Дата Время Статистика Период Прогноз Факт
Предыдущее

значение
Дата Время Статистика Период Прогноз Факт

Предыдущее

значение

09/16/2013 17:15 Industrial Production MoM Aug 0.5% 0.4% 0.0% 09/16/2013 13:00 Labour Costs YoY 2Q -- 0.9% 1.6%

09/16/2013 17:15 Capacity Utilization Aug 77.9% 77.8% 77.6% 09/16/2013 13:00 CPI MoM Aug 0.1% 0.1% -0.5%

09/17/2013 16:30 CPI MoM Aug 0.2% 0.1% 0.2% 09/16/2013 13:00 CPI YoY Aug F 1.3% 1.3% 1.3%

09/17/2013 16:30 CPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.2% 0.1% 0.2% 09/16/2013 13:00 CPI Core YoY Aug F 1.1% 1.1% 1.1%

09/17/2013 16:30 CPI YoY Aug 1.6% 1.5% 2.0% 09/17/2013 10:00 EU27 New Car Registrations Aug -- -5.0% 5.0%

09/17/2013 16:30 CPI Ex Food and Energy YoY Aug 1.8% 1.8% 1.7% 09/17/2013 10:00 ACEA July car registrations delayed after summer break0 -       -     -            

09/17/2013 17:00 Total Net TIC Flows Jul -- $56.7B -$19.7B 09/17/2013 12:00 ECB Current Account SA Jul -- 16.9B 16.9B

09/17/2013 17:00 Net Long-term TIC Flows Jul -$15.0B $31.1B -$67.0B 09/17/2013 12:00 Current Account NSA Jul -- 26.6B 26.1B

09/18/2013 15:00 MBA Mortgage Applications Sep 13 -- 11.2% -13.5% 09/17/2013 13:00 ZEW Survey Expectations Sep -- 58,6 44

09/18/2013 16:30 Housing Starts Aug 917K 891K 883K 09/17/2013 13:00 Trade Balance SA Jul 15.0B 11.1B 14.9B

09/18/2013 16:30 Housing Starts MoM Aug 2.3% 0.9% 5.7% 09/17/2013 13:00 Trade Balance NSA Jul -- 18.2B 17.3B

09/18/2013 16:30 Building Permits Aug 950K 918K 954K 09/18/2013 13:00 Construction Output MoM Jul -- 0.3% 0.7%

09/18/2013 22:00 FOMC Rate Decision Sep 18 0.25% 0.25% 0.25% 09/20/2013 18:00 Consumer Confidence Sep A -14,5 -14,9 -15,6

09/18/2013 22:00 Fed Pace of MBS Purchases Sep $40 $40 $40 09/23/2013 12:00 PMI Manufacturing Sep A 51,70   51,1 51,4

09/18/2013 22:00 Fed Pace of Treasury Pur Sep $40 $45 $45 09/23/2013 12:00 PMI Services Sep A 51,00   52,1 50,7

09/19/2013 16:30 Initial Jobless Claims Sep 14 330K 309K 294K 09/23/2013 12:00 PMI Composite Sep A 51,8 52,1% 51,5

09/19/2013 16:30 Continuing Claims Sep 7 2900K 2787K 2815K 09/26/2013 12:00 M3 Money Supply YoY Aug 2.3% 2,3% 2.2%

09/19/2013 16:30 Current Account Balance 2Q -$97.0B -$98.9B -$104.9B 09/26/2013 12:00 M3 3-month average Aug 2.3% 2,3% 2.5%

09/19/2013 18:00 Existing Home Sales Aug 5.25M 5.48M 5.39M 09/30/2013 13:00 CPI Estimate YoY Sep -- -- 1.3%

09/23/2013 16:58 Markit US PMI Preliminary Sep 54 5280,0% -- 09/30/2013 13:00 CPI Core YoY Sep A -- -- 1.1%

09/24/2013 17:00 S&P/CS 20 City MoM SA Jul 0.80% 0,6% 0.89% 10/01/201312:00 PMI Manufacturing Sep F -- -- --

09/24/2013 17:00 House Price Index MoM Jul 0.8% 1,0% 0.7% 10/01/201313:00 Unemployment Rate Aug -- -- 12.1%

09/24/2013 18:00 Consumer Confidence Index Sep 80 79,7 81,8 10/02/201313:00 PPI MoM Aug -- -- 0.3%

09/25/2013 15:00 MBA Mortgage Applications Sep 20 -- 5,5% 11.2% 10/02/201313:00 PPI YoY Aug -- -- 0.2%

09/25/2013 16:30 Durable Goods Orders Aug -0.2% 0,1% -7.4% 10/02/201315:45 ECB Announces Interest Rates Oct 2 -- -- 0.50%

09/25/2013 18:00 New Home Sales Aug 420K 421K 390K 10/02/201315:45 ECB Deposit Facility Rate Oct 2 -- -- 0.00%

09/25/2013 18:00 New Home Sales MoM Aug 6.6% 7.9% -0,141 10/03/201312:00 PMI Services Sep F -- -- --

09/26/2013 16:30 Initial Jobless Claims Sep 21 325K 305K 310K 10/03/201312:00 PMI Composite Sep F -- -- --

09/26/2013 16:30 Continuing Claims Sep 14 2820K 2823K 2788K 10/03/201313:00 Retail Sales MoM Aug -- -- 0.1%
09/26/2013 16:30 GDP Annualized QoQ 2Q T 2.6% 2,5% 2.5% 10/03/201313:00 Retail Sales YoY Aug -- -- -1.3%

09/26/2013 16:30 Personal Consumption 2Q T 1.8% 1,8% 1.8% Китай
09/26/2013 16:30 Core PCE QoQ 2Q T 0.8% 0,6% 0.8% Дата Время Статистика Период Прогноз Факт

Предыдущее

значение
09/26/2013 18:00 Pending Home Sales MoM Aug -1.0% -0,016 -0,014 09/01/201305:00 Manufacturing PMI Aug 50,6 51 50,3

09/27/2013 16:30 Personal Income Aug 0.4% -- 0.1% 09/02/201305:45 HSBC/Markit Manufacturing PMI Aug 50,2 50,1 47,7

09/27/2013 16:30 Personal Spending Aug 0.3% -- 0.1% 09/03/201305:00 Non-manufacturing PMI Aug -- 53,9 54,1

09/27/2013 16:30 PCE Core MoM Aug 0.1% -- 0.1% 09/04/2013 05:45 HSBC/Markit Services PMI Aug -- 52,8 51,3

09/27/2013 16:30 PCE Core YoY Aug 1.3% -- 1.2% 09/08/201305:50 Trade Balance Aug $20.00B $28.52B $17.82B

09/27/2013 17:55 Univ. of Michigan Confidence Sep F 78 -- 76,8 09/08/201305:50 Exports YoY Aug 5.5% 7.2% 5.1%

09/30/2013 17:45 Chicago Purchasing Manager Sep 54 -- 53 09/08/201305:50 Imports YoY Aug 11.3% 7.0% 10.9%

10/01/2013 16:58 Markit US PMI Final Sep -- -- -- 09/09/201305:30 CPI YoY Aug 2.6% 2.6% 2.7%

10/01/2013 18:00 ISM Manufacturing Sep 55,5 -- 55,7 09/09/201305:30 PPI YoY Aug -1.7% -1.6% -2.3%

10/01/2013 18:00 ISM Prices Paid Sep 55 -- 54 09/10/2013 09:30 Industrial Production YTD YoY Aug 9.4% 9.5% 9.4%

10/02/2013 01:00 Total Vehicle Sales Sep 16.00M -- 16.02M 09/10/201309:30 Industrial Production YoY Aug 9.9% 10.4% 9.7%

10/02/2013 01:00 Domestic Vehicle Sales Sep 12.43M -- 12.44M 09/10/201309:30 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Aug 20.2% 20.3% 20.1%

10/02/2013 15:00 MBA Mortgage Applications Sep 27 -- -- -- 09/10/201309:30 Retail Sales YTD YoY Aug 12.9% 12.8% 12.8%

10/02/2013 16:15 ADP Employment Change Sep 176K -- 176K 09/10/2013 09:30 Retail Sales YoY Aug 13.3% 13.4% 13.2%

10/02/2013 17:45 ISM New York Sep -- -- 60,5 09/10/201312:00 New Yuan Loans Aug 730.0B 711.3B 699.9B

10/03/2013 15:30 Challenger Job Cuts YoY Sep -- -- 56.5% 09/10/2013 12:00 Money Supply M0 YoY Aug 9.4% 9.3% 9.5%

10/03/2013 16:30 Initial Jobless Claims Sep 27 -- -- -- 09/10/201312:00 Money Supply M1 YoY Aug 9.6% 9.9% 9.7%

10/03/2013 16:30 Continuing Claims Sep 20 -- -- -- 09/10/201312:00 Money Supply M2 YoY Aug 14.6% 14.7% 14.5%

10/03/2013 18:00 Factory Orders Aug 0.7% -- -2.4% 09/10/201312:00 Aggregate Financing RMB Aug 950.0B 1570.0B 808.8B

10/03/2013 18:00 ISM Non-Manf. Composite Sep 57 -- 58,6 16-18 SEP Foreign Direct Investment YoY Aug 12.5% -- 24.1%

10/04/2013 16:30 Change in Nonfarm Payrolls Sep 179K -- 169K 09/17/201306:00 Conference Board China August Leading Economic Index

10/04/2013 16:30 Two-Month Payroll Net RevisionSep -- -- -- 09/18/2013 05:30 China August Property Prices

10/04/2013 16:30 Change in Private Payrolls Sep 180K -- 152K 09/23/201305:45 HSBC/Markit Flash Mfg PMI Sep 50,9 51,2 50,1

10/04/2013 16:30 Change in Manufact. Payrolls Sep 10K -- 14K 09/27/201305:30 Industrial Profits YTD YoY Aug -- -- 11.1%

10/04/2013 16:30 Unemployment Rate Sep 7.3% -- 7.3% 09/30/201305:45 HSBC/Markit Manufacturing PMI Sep -- -- 50,1

10/04/2013 16:30 Average Hourly Earnings MoM Sep 0.2% -- 0.2%

Календарь макростатистики
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ПРОГНОЗЫ И ТЕНДЕНЦИИ НА КЛЮЧЕВЫХ ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ 

ВАЛЮТЫ 

 

 

 

Рекомендации 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год

USD/RUB ↗ (32,4) ↗ (32) - -

EUR/RUB ↗ (43,09) ↘ (41,92) - -

EUR/USD ↘ (1,33) ↘ (1,31) - -

Бивалютная корзина ↗ (37,21) ↘ (36,46) - -
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ТОВАРНЫЕ И ФОНДОВЫЕ РЫНКИ  

 

 

 

Рекомендации 1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год
Индекс S&P500 - (1710) ↗ (1810) - -

Индекс RTS - (1450) ↗ (1500) - -

Нефть (Brent) - (110) ↘ (100) - -

Золото ↗ (1450) ↗ (1450) - -

Серебро ↗ (23) ↗ (23) - -
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Андрей Суриков, начальник Аналитического управления 
email:   Andrei.p.Surikov@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
 
Ольга Лапшина, начальник направления анализа долгового рынка  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Алексей Гордеев, ведущий аналитик 
email:   Aleksei.a.Gordeev@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ОАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что 
настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых 
услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием 
для предъявления требований к ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим 
лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ОАО «Банк 
«Санкт-Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или 
иную охраняемую тайну. Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ОАО «Банк «Санкт-Петербург», 
включая его органы и работников, не делают никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной 
форме относительно достоверности, актуальности или точности информации и материала. ОАО «Банк «Санкт-
Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за действия (бездействия) третьих лиц и за 
любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, информации и/или 
сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ОАО «Банк 
«Санкт-Петербург» в любое время без предварительного уведомления, однако, ОАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет 
каких-либо обязательств по внесению в материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим 
ответственности.  
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, 
операции с ценными бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые 
находятся вне пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, 
результаты и информация могут не соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения 
предварительного письменного разрешения ОАО «Банк «Санкт-Петербург». ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет 
ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2013 ОАО «Банк «Санкт-Петербург». 


