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ИЗМЕНЕНИЯ НА КЛЮЧЕВЫХ РЫНКАХ 

По итогам вчерашних торгов изменения оказались незначительным. Пожалуй, стоит отметить только продолжение снижение цен 

на нефть. 

 

ДРАЙВЕРЫ ДЛЯ ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 

Накануне сегодняшнего заседания Европейского Центрального Банка большинство экономистов согласно опросу Bloomberg не 

считало, что ЕЦБ пойдет на принятие каких бы то ни было действий. В центре внимания больше находится изменение риторики 

со стороны президента ЕЦБ Марио Драги. Драги может упомянуть о возможном принятии того или иного действия в рамках 

смягчения денежно-кредитной политики. Ожидания, связанные со смягчением денежно-кредитной политики ЕЦБ, вновь начали 

расти после выхода неожиданно низкого значения инфляции в Еврозоне за октябрь. Во вторник ЕЦБ снизил (хотя и 

незначительно) прогноз на 2014 г. по экономическому росту. 

Среди наиболее вероятных опций для будущего решения ЕЦБ рассматривается снижение ключевой ставки или проведение 

нового раунда LTRO. Слабые данные по инфляции делают более вероятным снижение ставки. Среди управляющих ЕЦБ есть 

опасения, что избыточная ликвидность сделает спрос на долги проблемных стран неоправданно высоким, что позволит 

последним воздержаться от проведения необходимых реформ. Отдельно стоит выделить, что Германия противостоит шагам по 

смягчению денежно-кредитной политики, т.к. Бундесбанк опасается продолжающегося роста цен на недвижимость. 

Снижение цен на нефть связывается с продолжающимся ростом производства нефти в США, достигшим своего максимального 

уровня с 1989 г. К тому же можно говорить о том, что до конца ноября будет наблюдаться сезонно относительно низкий спрос на 

нефть. С сентября этого года нефть WTI потеряла в цене больше, нежели Brent. В ближайшем будущем ожидается запуск южной 

части нефтепровода Keystone XL, что сделает более доступной нефть американского производства и вероятно приведет к 

сокращению спрэда между Brent и WTI, а также оказать некоторое давление на цены Brent (дороже, нежели WTI на $10).  

МАКРОСТАТИСТИКА 

Сегодня и завтра в США публикуются важные данные по ВВП за третий квартал и задержанные данные по числу созданных 

рабочих мест в октябре. Более интересными выглядят данные по ВВП. Предполагается, что данные с рынка труда за октябрь 

могут быть искажены в силу того, что частичное прекращение работы американского правительства отразилось на том, как эти 

данные собирались. 

РЕКОМЕНДАЦИИ 

То ослабление российской валюты, которое мы ждали от уровней 31,70, отчасти произошло. Тем не менее, в перспективе одного 

месяца мы предполагаем, что оно  может продолжиться.  В перспективе одного квартала мы продолжаем ставить на ослабление 

российской валюты до уровня 32,70  против доллара. В качестве основной предпосылки такой оценки – дисбаланс в платежном 

балансе РФ.  
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  

Ставка RUONIA по итогам вчерашнего торгового дня осталась практически на месте. Стоит отметить, что ставки в начале ноября 

не показали обычного снижения начала месяца. Мы полагаем, что умеренное снижение все же произойдет, т.к. серьезных 

изменений в объеме задолженности банков перед ЦБ и Минфином не происходит. На графике ниже приведена динамика ставки 

RUONIA в последние несколько месяцев после окончания налогового периода. На графике отчетливо видно, что уровни начала 

ноября минимум на 30 б.п. выше, чем были в последние месяцы. 

 

 Завтра состоится заседание ЦБ РФ по ставкам. Мы полагаем, что после того, как Госкомстат опубликовал данные по инфляции за 

октябрь, которые показали прирост инфляции на 6,3% г/г, речь о возможности снижения ставок на этом заседании уже не идет. 

Кроме того, следует отметить, что в 2012 году месячный прирост инфляции в ноябре составил только 0,3%, это риск т.к. если в 

этом году будет выше, темп инфляции может ускориться еще. Тем не менее, мы полагаем, что основная причина существующей 

инфляции – немонетарная, и снижение ставок ЦБ РФ не оказало бы негативного воздействия на дальнейшую динамику цен. 
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РЫНОК РУБЛЕВОГО ГОСДОЛГА 

Долговой рынок РФ продолжает двигаться в боковике. Вчерашняя инфляция вновь отодвинула возможность снижения ставок ЦБ 

РФ, поэтому в ближайшее время рынок может рассчитывать только на внешний позитив. Ближайшая статистика, которая сможет 

оказать серьезное воздействие на рынок – это данные по рынку труда США (публикуются завтра).  

Вчерашние аукционы ОФЗ прошли со слабым спросом, что было результатом отсутствия серьезных драйверов для рынка в 

настоящий момент, а также тем фактом, что объявленные диапазоны к аукционам не предполагали предоставления 

существенной премии для рынка. 

Мы полагаем, что пока давление на котировки рублевых облигаций будет сохраняться. 
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КАЛЕНДАРЬ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОЙ СТАТИСТИКИ 
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ТЕНДЕНЦИИ НА КЛЮЧЕВЫХ ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ 

ВАЛЮТЫ 
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ТОВАРНЫЕ И ФОНДОВЫЕ РЫНКИ 
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------ -------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Андрей Суриков, начальник Аналитического управления 
email:   Andrei.p.Surikov@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
 
Ольга Лапшина, начальник направления анализа долгового рынка  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Алексей Гордеев, ведущий аналитик 
email:   Aleksei.a.Gordeev@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ОАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что 
настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых 
услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием 
для предъявления требований к ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим 
лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ОАО «Банк 
«Санкт-Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или 
иную охраняемую тайну. Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ОАО «Банк «Санкт-Петербург», 
включая его органы и работников, не делают никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной 
форме относительно достоверности, актуальности или точности информации и материала. ОАО «Банк «Санкт-
Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за действия (бездействия) третьих лиц и за 
любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, информации и/или 
сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ОАО «Банк 
«Санкт-Петербург» в любое время без предварительного уведомления, однако, ОАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет 
каких-либо обязательств по внесению в материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим 
ответственности.  
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, 
операции с ценными бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые 
находятся вне пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, 
результаты и информация могут не соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения 
предварительного письменного разрешения ОАО «Банк «Санкт-Петербург». ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет 
ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2013 ОАО «Банк «Санкт-Петербург». 


