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ИЗМЕНЕНИЯ ЗА НЕДЕЛЮ НА КЛЮЧЕВЫХ РЫНКАХ 

За неделю индекс американских акций S&P500 упал на 2,6% до уровня 1816 пунктов. Нефть марки Brent 

подорожала за неделю на 0,6% до  $107,3 за баррель. 

Российский фондовый индекс РТС  снизился на 2,4% за неделю, завершив торги в пятницу на уровне 

1204 пунктов.  

Курс рубль/доллар прибавил 34 копейки, а рубль/евро – 1 рубль 11 копеек. Сегодня с утра ослабление 

рубля продолжилось. 

 

     ГЛАВНОЕ 

Рубль:  на прошлой неделе курс российского рубля показал несущественное ослабление, однако уже 

сегодня с утра ослабление ускорилось и курс приблизился к уровню 36 по рубль/доллар и 49,9 по 

рубль/евро.  

Экономика России: Инфляция за последнюю неделю вновь составила 0,2%, в годовом выражении 6,9%. 

События на внешних рынках:  Экономика США набирает обороты в марте – об этом продолжают 

свидетельствовать данные по рынку труда, ISM Non-manufacturing, продажи автомобилей.  В пятницу 

произошел обвал американских компаний высокотехнологичного сектора. 

Денежный рынок: Объем ликвидности на комфортном для рынка уровне. Сегодня уплачиваются 

страховые взносы в фонды, а 21 апреля состоится уплата НДС, ставки могут показать рост в верхний 

диапазон процентного коридора (7,5 – 8,0%).  

Рынок рублевого госдолга: Общий негативный фон вызывает рост доходности ОФЗ. 

 

РЕКОМЕНДАЦИИ 

 

 
Мы рекомендуем оставаться в валюте до тех пор, пока ситуация на Украине не стабилизируется. 
 
При этом по итогам 2014 года мы, как и прежде, прогнозируем  падение рубля. В конце года рубль может достигнуть 
уровня 37 рублей за доллар и 51,4 рублей за евро. Т.е. в случае укрепления рубля через месяц, мы рекомендуем 
использовать этот момент для покупки валюты.  
 

 

 

1 день 1 нед 1 мес 3 мес 6 мес 1 год

Акции и товары

РТС 1204 -0,8% -2,4% 13,3% -14,1% -18,3% -11,9%

S&P500 1816 -0,9% -2,6% -1,4% -0,2% 6,2% 17,0%

Нефть Brent 107,3 -0,1% 0,6% -1,1% 1,1% -2,8% 7,5%

Золото 1318 0,0% 1,1% -4,7% 5,8% 4,2% -1,6%

Валюты

EURUSD 1,389 0,0% 1,3% -0,2% 1,3% 2,2% 6,3%

USDRUB 35,65 0,2% 1,0% -2,6% 7,1% 10,4% 13,3%

EURRUB 49,48 0,2% 2,3% -2,9% 8,7% 13,0% 20,6%

Корзина 41,87 0,2% 1,7% -2,8% 8,0% 11,8% 17,1%

Ставки и их изменения, б.п.

UST 10y 2,63 -2 -10 -3 -20 -6 95

LIBOR USD 3m 0,23 0 0 -1 -1 -2 -5

МБК o/n 8,13 88 88 63 163 163 213

Инструмент Закрытие 
Изменение котировок за период
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США 

В последний месяц ключевым моментом для США являлась ситуация с возможным более ранним 

повышением учетной ставки ФРС. Данные ожидания появились на фоне того, что в середине марта 

глава ФРС Джаннет Йеллен несколько неаккуратно высказалась об этом, после чего ожидания рынка 

относительно повышения ставки сместились на более ранний по времени период. Для того, чтобы 

остудить данные ожидания рынку потребовалось услышать речь Джаннет Йеллен, а также увидеть 

расшифровку к заседанию ФРС.  В настоящее время, ожидания по первому повышению ставки 

вернулись к уровням начала марта. Ожидается, что ставку повысят не ранее лета 2015 года. 

В США продолжается сезон отчетностей, по данным Bloomberg на сегодняшний день квартальную 

отчетность предоставили 28 компаний, входящих в индекс S&P 500. Стоит отметить, что для 

отчитавшихся компаний характерен низкий рост продаж (Revenue) и прибыли (Profits), в настоящее 

время они находятся на уровнях 2,46% и 3,46% против 0,74% и 8,79%. Особенно стоит отметить 

снижение прибыли банковского сектора, по уже отчитавшимся банкам – минус 4,74%. 

 

Евросоюз 

В Еврозоне стоит отметить, что происходящее, хоть и медленное восстановление, на этот раз 

затрагивает как страны, входящие в ядро Еврозоны, так и страны периферии. Если говорить о 

предыдущем периоде роста в 2010 – 2011 годах, то тогда ситуация отличалась и восстановление 

экономик происходило преимущественно в странах ядра. Таким образом, намечается тенденция к 

более здоровому и равномерно распределенному росту в данном регионе. 

Кроме того, стоит особо отметить, что на прошлой неделе Греция впервые с момента кризиса вышла с 

заимствованиями на долговой рынок. Это событие можно рассматривать, как финальную точку в 

развитии кризиса в Еврозоне. 

Кроме того, стоит отметить, что глава ЕЦБ Марио Драги усилил риторику в пользу введения программы 

скупки активов. При этом глава ЕЦБ впервые привязал возможность введения новой программы к курсу 

евро. Драги отметил, что курс евро станет триггером для введения программы. Однако, пока непонятно 

какой уровень курса евро к доллару заставит ЕЦБ пойти на экстренные меры. 

ЭКОНОМИКА РОССИИ 

Политика ЦБ и Минфина 

Рубль  

По итогам прошлой недели, как и с начала апреля, рубль показал худшую динамику, чем остальные 

валюты развивающихся стран. Причина здесь остается той же, новое усиление напряженности в 

Восточной Украине, на сегодняшнее утро курс рубля к доллару вплотную приблизился к уровню в 36 

рублей за доллар.  
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Несмотря на произошедшее сегодня утром ослабление, курс рубля пока остается в зоне 200-

миллионных интервенций, которая определена как 41,35 – 42,35 рублей к бивалютной корзине. 

Дальнейшая динамика курса рубля будет зависеть от пути, по которому будут развиваться события. К 

сожалению, сценарий мирного урегулирования становится менее вероятным, т.к. мы видим некоторое 

нагнетание обстановки.  

На этой неделе рекомендуем оставаться в валюте. С началом налогового периода (сегодня будет 

производиться первая выплата по страховым взносам в фонды), рубль получит некоторую поддержку, 

однако в случае существенного обострения ситуации влияние данного фактора будет полностью 

нивелировано. 

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  

Сегодня уровень ликвидности составляет 1,32 трлн. рублей, на 134 млрд. рублей больше чем неделей 

ранее. 

На аукционной основе ЦБ предоставил ликвидность только через недельное РЕПО - 3,01 трлн. рублей. 

Банки проявили спрос и взяли весь предложенный объем. На фоне последних дней периода 

усреднения ликвидность оказалась избыточной, что привело к временному, но существенному 

снижению ставок, ниже ключевой ставки Банка России. С 18 марта ЦБ предоставлял порядка 3 трлн. 

рублей еженедельно, что фактически являлось для банков «безграничным» предложением. На этой 

неделе ЦБ РФ вряд ли сократит объем размещения средств на недельном аукционе, т.к. в следующий 

понедельник 21 апреля будет уплачиваться НДС. 

Росказна на этой неделе проведет два размещения: 15 апреля 50 млрд. рублей на 35 дней и 17 апреля 

140 млрд. рублей на 7 дней. При этом в пятницу 18 апреля с депозитов вернется 140 млрд. рублей 

(депозиты от 18 марта и 3 апреля). Таким образом, приток ликвидности составит 50 млрд. рублей. 
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РЫНОК РУБЛЕВОГО ГОСДОЛГА 

На прошедшей неделе доходности долгового рынка показывали снижение по всей кривой, однако 
сегодня с утра весь рост отыгран обратно на фоне нового обострения ситуации вокруг Украины. По 
всей видимости, на неделе доходности могут еще подрасти, хотя как и в случае с курсом 
российского рубля все будет зависеть от того сценария, по которому будет развиваться ситуация. 

 
Инфляция на прошедшей неделе вновь не показала замедления, мы неоднократно писали, что 
по всей вероятности начало замедления инфляции станет вторым важнейшим условием для 
начала снижения ставок ЦБ РФ с уровней, до которых они были подняты в начале марта. Пока 
что накопленная инфляция превышает уровень прошлого года и разрыв год к году только 
увеличивается. Начало замедления роста цен может произойти не ранее июня. 
 

 

 
  

Динамика доходностей долгов развивающихся стран (в локальных валютах) 
 

 
 

Доходность ОФЗ Форма кривой ОФЗ (спреды между доходностями выпусков 
ОФЗ) 
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ТЕНДЕНЦИИ НА КЛЮЧЕВЫХ ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ 

ВАЛЮТЫ 
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ТОВАРНЫЕ И ФОНДОВЫЕ РЫНКИ 
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Ольга Лапшина, заместитель начальника Аналитического управления  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Алексей Гордеев, ведущий аналитик 
email:   Aleksei.a.Gordeev@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ОАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ОАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ОАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ОАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ОАО «Банк «Санкт-Петербург». ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2014 ОАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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