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ИЗМЕНЕНИЯ ЗА НЕДЕЛЮ НА КЛЮЧЕВЫХ РЫНКАХ 

Фондовый индекс США S&P500 остался на прежнем уровне 1951 пункт. Нефть марки Brent подешевела 

на 0,4% до  $109,5 за баррель. 

Индекс российский акций РТС завершил день ростом на 0,5% и закрылся на уровне 1369 пункта. 

Рубль снизился на 0,1% против доллара и укрепился 0,3% против евро. Курс российской валюты к 

вечеру достиг 34,37 рублей за доллар и 46,52 рублей за евро. 

 
 

 

     

 ГЛАВНОЕ 

Рубль:  рубль остается на достигнутых ранее уровнях перед длинными выходными в отсутствие 

договоренности по газовому вопросу с Украиной. 

Денежный рынок: ЦБ снизил дисконт на обеспечение для РЕПО. Ставки на уровне 8,25% 

Рынок рублевого госдолга: ОФЗ с дюрацией 5-15 лет прибавили по доходности. Сегодня состоится 

размещение ОФЗ 26212 на 10 млрд. рублей. 

 

РЕКОМЕНДАЦИИ 

 

Рубль незначительно снизился против доллара, но благодаря снижению евро против доллара, рубль укрепился 
против единой европейской валюты. Активность торгов была ниже среднего, что объясняется приближением длинных 
выходных. Участники рынка ждали итогов газовых переговоров между Россией и Украиной, однако окончательно 
договориться у сторон опять не получилось.  Переговоры при посредничестве Евросоюза продолжатся сегодня. При 
этом крайний срок по оплате за газ (он истекал вчера) переносится на следующий рабочий день в РФ - понедельник, 
16 июня, после которого «Газпром» грозит перевести поставки газа на Украину в режим по предоплате.  
 
Мы полагаем, что сегодня рубль будет колебаться на текущих уровнях против доллара и может укрепиться против 
евро (глядя на продолжающееся снижение евро против доллара после итогов заседания ЕЦБ на прошлой неделе). 
Предполагая успешное завершение газовых переговоров и рассчитывая на то, что в течение длинных выходных не 
случится новых обострений на востоке Украины, мы оставляем краткосрочную рекомендацию  на укрепление рубля. 
 
Последние экономические российские индикаторы (индексы PMI) и прогнозы не способствуют укреплению рубля в 
долгосрочной перспективе. Отметим, что даже в случае новых геополитических потрясений значительного 
ослабления рубля мы не ожидаем. В начале марта ЦБ РФ ясно показал, что выше верхней границы коридора для 
бивалютной корзины (43,40) рубль не уйдет. Это соответствует примерно уровню 37,3 против доллара. По итогам 2014 
года мы, по-прежнему, прогнозируем  падение рубля. В конце года рубль может достигнуть уровня 37 рублей за 
доллар и 50,4 рублей за евро. Т.е. в случае укрепления рубля через месяц, мы рекомендуем использовать этот 
момент для покупки валюты.  

  
 

 

1 день 1 нед 1 мес 3 мес 6 мес 1 год

Акции и товары

РТС 1369 0,5% 4,1% 9,1% 27,0% -2,9% 8,3%

S&P500 1951 0,0% 1,6% 2,8% 5,7% 9,5% 20,0%

Нефть Brent 109,5 -0,4% -0,4% 0,3% 2,2% 0,0% 6,6%

Золото 1260 0,6% 0,3% -2,6% -7,9% 0,7% -8,5%

Валюты

EURUSD 1,355 -0,3% -0,4% -1,1% -2,4% -1,8% 1,7%

USDRUB 34,37 0,1% -0,8% -1,4% -6,1% 4,8% 6,1%

EURRUB 46,52 -0,3% -1,3% -2,5% -8,4% 3,0% 7,9%

Корзина 39,83 -0,1% -1,1% -2,0% -7,3% 3,8% 7,0%

Ставки и их изменения, б.п.

UST 10y 2,65 4 18 4 0 -21 46

LIBOR USD 3m 0,23 0 0 1 0 -1 -4

МБК o/n 8,10 -35 -37 -40 285 160 185

Инструмент Закрытие 
Изменение котировок за период
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ЭКОНОМИКА РОССИИ 

Рубль  

Вчерашние торги завершились без ярких движений. Рубль незначительно снизился против доллара, но 

благодаря снижению евро против доллара, рубль укрепился против единой европейской валюты. 

Активность торгов был ниже среднего, что объясняется приближением длинных выходных. Участники 

рынка ждали итогов газовых переговоров между Россией и Украиной, однако окончательно 

договориться у сторон опять не получилось.   

Переговоры при посредничестве Евросоюза продолжатся сегодня. При этом крайний срок по оплате за 

газ (он истекал вчера) переносится на следующий рабочий день в РФ - понедельник, 16 июня, после 

которого «Газпром» грозит перевести поставки газа на Украину в режим по предоплате. Украинский 

премьер-министр недавно признал, тот факт, что пока без российского газа Украине не обойтись, 

поэтому договориться на каком-то варианте цены на газ сторонам придется. В этом случае это 

выразится в краткосрочном укреплении рубля. 

Стоимость нефти Brent, которая сейчас составляет $109,7,  тоже играет в пользу роста российской 

валюты. В качестве фактора против рубля выступает то, что в среду перед длинными выходными часть 

инвесторов, возможно, предпочтет перейти в валюту. 

Мы полагаем, что сегодня рубль будет колебаться на текущих уровнях против доллара и может 

укрепиться против евро (глядя на продолжающееся снижение евро против доллара после итогов 

заседания ЕЦБ на прошлой неделе). 

Предполагая успешное завершение газовых переговоров и рассчитывая на то, что в течение длинных 

выходных не случится новых обострений на востоке Украины, мы оставляем краткосрочную 

рекомендацию  на укрепление рубля. 

В разрезе месяца и более дальних горизонтов, мы продолжает смотреть на перспективы рубля 

негативно. Последние экономические российские индикаторы (индексы PMI) и прогнозы не 

способствуют укреплению рубля в долгосрочной перспективе. Напомни также, что в настоящее время 

Минфин ежедневно предъявляет спрос на иностранную валюту в объеме $100 млн. в день, что тоже 

играет не в пользу рубля, хотя этот объем сравнительно небольшой. Военные действия на востоке 

Украины продолжаются, оставаясь существенным фактором риска. 

Валюты других развивающихся стран вчера умеренно укрепились. 
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  

Объем ликвидности в системе со вчерашнего дня снизился на 177 млрд. рублей и составляет 976 млрд. 

рублей. 

Вчера ЦБ провел аукцион недельного РЕПО. Лимит на предоставление ликвидности – 2,46 трлн. рублей. 

Это на 250 млрд. рублей меньше чем ЦБ предложил в прошлый раз и на 94 млрд. рублей больше чем 

банки тогда взяли. В этот раз спрос составил 2,38 трлн. рублей. Это на 22 млрд. рублей, чем вернутся в 

ЦБ сегодня. Возможно, такой относительно невысокий спрос связан с прошедшим в понедельник 

аукционом  по предоставлению кредитов, обеспеченных нерыночными активами. Но при этом 

задолженность по операции валютный СВОП сегодня утром остается больше 150 млрд. рублей. Как 

неоднократно отмечалось ранее, зачастую недоспрос на аукционе РЕПО сопровождается ростом 

задолженности по СВОПу, что говорит о недостатке обеспечения у отдельных игроков. При этом по 

оценкам ЦБ  общий объем обеспечения, который имеется у банков, составляет 4,9 трлн. рублей, таким 

образом, коэффициент утилизации в среднем по системе составлял примерно 65% в пиковые моменты 

спроса на ликвидность. 

Вчера ЦБ снизил дисконты по залогам РЕПО на 5 п.п. Это должно облегчить ситуацию с нехваткой 

обеспечения. Исходя из оценок объема обеспечения, которые дает ЦБ, максимальный объем 

дополнительных средств по низкой ставке составит 250 млрд. рублей, но это только теоретически. По 

факту, с учетом неравномерного распределения обеспечения, в лучшем случае эта величина составит 

160 млрд. рублей. 

 

Вчера, на аукционе Росказны спрос составил 85 млрд. рублей, при предложении в 30 млрд. рублей. 

Средневзвешенная ставка отсечения составила 8,4%. 

Ставки денежного рынка сегодня утром на уровне 8,25%. 
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РЫНОК РУБЛЕВОГО ГОСДОЛГА 

По итогам вчерашних торгов ОФЗ с дюрацией 5-15 лет подешевели, доходность выросла на 4-7 пунктов. 
Возможно, это движение связано с закрытием коротких позиций перед длинными выходными. 
Сегодня Минфин проведет размещение ОФЗ выпуска 26212 с погашением в январе 2028 года на 10 
млрд. рублей. 

 
Доходность ОФЗ Форма кривой ОФЗ (спреды между доходностями выпусков 

ОФЗ) 
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США Еврозона

Дата Время Статистика Период Прогноз Факт
Предыдущее

значение
Дата Время Статистика Период Прогноз Факт

Предыдущее

значение

06/10/2014 15:30
NFIB Оптимизм мал. 

предприним.
May 95,8 96.6 95,2 06/09/2014 12:30

Инд. доверия инвесторов 

от Sentix
Jun 13,3 8.5 12,8

06/10/2014 18:00 JOLTs-Открытие вакансий Apr 4075 4455,00 4014 06/12/2014 12:00
ECB Publishes Monthly 

Report

06/10/2014 18:00 Оптовые запасы (м/м) Apr 0.5% 1.1% 1.1% 06/12/2014 13:00
Промышленное производство, 

с уч. сез. (м/м)
Apr 0.5% -- -0.3%

06/10/2014 18:00
Оптовая торговля - Продажи 

(г/г)
Apr 0.9% 1.3% 1.4% 06/12/2014 13:00

Промышленное производство, 

с уч. раб. дн. (г/г)
Apr 0.9% -- -0.1%

06/11/2014 15:00 Заявки на ипотеку от MBA Jun 6 -- -- -3.1% 06/13/2014 13:00
Торговый баланс, с уч. 

сез.
Apr -- -- 15.2B

06/11/2014 22:00
Ежемесячный отчет об 

исполнении бюджета
May -$130.0B -- -- 06/13/2014 13:00

Торговый баланс, без уч. 

сез.
Apr 16.3B -- 17.1B

06/12/2014 16:30
Розничные продажи, изм. 

(м/м)
May 0.6% -- 0.1% 06/13/2014 13:00 Занятость (кв/кв) 1Q -- -- 0.1%

06/12/2014 16:30
Розничные продажи, искл. 

автомоб. (м/м)
May 0.4% -- 0.0% 06/13/2014 13:00 Занятость (г/г) 1Q -- -- -0.5%

06/12/2014 16:30
Розничные продажи, искл. 

автомоб. и бенз.
May 0.4% -- -0.1% 06/16/2014 10:30

Экономический обзор 

еврозоны за июнь от 

Bloomberg

06/12/2014 16:30
Розничные продажи, контр. 

груп.
May 0.4% -- -0.1% 06/16/2014 13:00 CPI MoM May -- -- 0.2%

06/12/2014 16:30 Индекс цен на импорт (м/м) May 0.2% -- -0.4% 06/16/2014 13:00 ИПЦ (г/г) May F -- -- --

06/12/2014 16:30 Индекс цен на импорт (г/г) May 0.5% -- -0.3% 06/16/2014 13:00 Основной ИПЦ (г/г) May F -- -- 0.7%

06/12/2014 16:30
Первичные заявки на пособие 

по безработице
Jun 7 309K -- 312K Китай

06/12/2014 16:30
Повторные заявки на пособие 

по безработице
May 31 2630K -- 2603K 06/10/2014 06/15 Кредиты - новый юань May 750.0B -- 774.7B

06/12/2014 16:45

Экономический обзор 

Соединенных Штатов за июнь от 

Bloomberg

0 06/10/2014 06/15 Совокуп. финансир. RMB May 1400.0B -- 1550.0B

06/12/2014 17:45
Индекс потреб. комфорта от 

Bloomberg
Jun 8 -- -- 35,1 06/10/2014 06/15

Денежный агрегат М0 

(г/г)
May 6.0% -- 5.4%

06/12/2014 18:00 Товарные запасы Apr 0.4% -- 0.4% 06/10/2014 06/15 Денежный агрегат М1 (г/г) May 5.7% -- 5.5%

06/13/2014 16:30 Конечный спрос ИЦП (м/м) May 0.1% -- 0.6% 06/10/2014 06/15
Денежный агрегат - М2 

(г/г)
May 13.1% -- 13.2%

06/13/2014 16:30
ИЦП, искл. пищ. и энерг. 

пром (м/м)
May 0.1% -- 0.5% 06/10/2014 04:01 Отчет по рынку труда 3Q -- 13% 0,16

06/13/2014 16:30 Конечной спрос ИЦП (г/г) May 2.4% -- 2.1% 06/10/2014 05:30 ИЦП (г/г) May -1.5% -1.4% -2.0%

06/13/2014 16:30
ИЦП, искл. пищ. и энерг. 

пром (г/г)
May 2.2% -- 1.9% 06/10/2014 05:30 ИПЦ (г/г) May 2.4% 2.5% 1.8%

06/13/2014 17:55
Инд. настроения потребителей 

Мичиганского университета
Jun P 83 -- 81,9 06/13/2014 09:30

Инвест. в основ. капитал, 

искл. сельск. с н.г. (г/г)
May 17.2% -- 17.3%

06/16/2014 16:30
Производственный инд. 

Empire Manufacturing
Jun 15 -- 19,01 06/13/2014 09:30

Розничные продажи (с нач. г.) 

(г/г)
May 12.0% -- 12.0%

06/16/2014 17:00
Нетто покупки д/с ЦБ США 

иностр. инвесторами
Apr -- -- $4.0B 06/13/2014 09:30 Розничные продажи (г/г) May 12.1% -- 11.9%

06/16/2014 17:00
Чистый об. покупок 

долгосрочных ЦБ США
Apr -- -- -$126.1B 06/13/2014 09:30

Промышленное производство 

(с нач. г.) (г/г)
May 8.7% -- 8.7%

06/16/2014 17:15
Промышл. производство 

(м/м)
May 0.5% -- -0.6% 06/13/2014 09:30 Пром. производство (г/г) May 8.8% -- 8.7%

06/16/2014 17:15 Загрузка мощностей May 78.8% -- 78.6% 06/14/2014 06/18
Прямые иностранные 

инвестиции (г/г)
May 3.2% -- 3.4%

06/16/2014 17:15 Pроизводство (sic) May -- -- -0.4%

06/16/2014 18:00 Индекс рынка жилья от NAHB Jun 47 -- 45

Календарь макростатистики
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Ольга Лапшина, заместитель начальника Аналитического управления  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Алексей Гордеев, ведущий аналитик 
email:   Aleksei.a.Gordeev@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ОАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ОАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ОАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ОАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ОАО «Банк «Санкт-Петербург». ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2014 ОАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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