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 ИЗМЕНЕНИЯ ЗА НЕДЕЛЮ НА КЛЮЧЕВЫХ РЫНКАХ  

Индекс S&P500 по итогам недели подрос на 0,3% до 1932 пунктов. Российская нефть марки Urals 

незначительно подорожала на 0,2% до  $104,5. Цена на нефть марки Brent осталась почти на прежнем 

уровне:  $105,0. 

Российский фондовый индекс РТС обвалился за неделю на 3,5% до 1171 пункта. Рубль снизился против 

доллара на 37 копеек и против евро - на 48 копеек. Вечером в пятницу курс доллара составлял 36,12 

рублей, а евро – 48,45 рублей. 

 

    ГЛАВНОЕ 

Рубль: рубль остается вблизи минимального уровня за 4,5 месяца из-за взаимных  санкций между 

Россией и США/ЕС. 

Денежный рынок: На прошедшей неделе ставки денежного рынка держались вблизи уровня в 7,25%. 

Рынок рублевого госдолга: На прошедшей неделе доходности долгового рынка показали 

существенный рост на фоне ухудшения внешней конъюнктуры, падения курса российского рубля. 

РЕКОМЕНДАЦИИ 

 

В течение всей прошлой недели российские финансовые рынки продолжали падать под давлением мрачного 
новостного фона. Во вторник Швейцария и Япония объявили о санкциях вслед за США, Канадой и ЕС. Так же опасения 
участников рынка были связаны с тем, что крупнейшие индексные провайдеры, компании MSCI и S&P Dow Jones, 
заявили о возможном исключении российских компаний из своих индексов. Это, скорее всего, повлекло бы за собой 
отток вложений из акций исключенных компаний, поскольку многие фонды автоматически следуют индексам MSCI и 
Dow Jones.  Однако на выходных появилась информация, что MSCI пока оставит индексы без изменений. 
 
Между тем негативный новостной фон формировался не только извне.  Во вторник российское правительство 
приняло окончательное решение заморозить пенсионные накопления граждан в 2015 г. Это означает, что, как и в 2014 
г, эти деньги пойдут на покрытия дефицита Пенсионного фонда, что является негативной новостью. 
 
Крупнейшие государственные банки: Внешэкономбанк, Россельхозбанк и Газпромбанк - попросили о господдержке 
из-за введенных в отношении их санкций.  
 
Значительно ухудшило настроение инвесторов решение президента Владимира Путина о годичном запрете на ввоз 
ряда иностранных товаров. В основном это касается сельскохозяйственной продукции, сырья и продовольствия из 
стран, которые ввели в отношении России экономические санкции. Участники рынка опасаются раскручивания 
спирали взаимных санкций, не исключая того, что США и ЕС не ограничатся уже принятыми против России 
ограничительными мерами. 
 
Отмечаем, что наш прогнозный уровень курса доллара на уровне 36 рублей оказался достигнут. В ближайшей 
перспективе мы рекомендуем оставаться в валюте, поскольку новостной фон и риск новых санкций остается. Рубль 
продолжает оставаться в аутсайдерах по сравнению с динамикой валют других развивающихся и сырьевых стран. 

1 день 1 нед 1 мес 3 мес 6 мес 1 год

Акции и товары

РТС 1171 1,1% -3,5% -15,4% -5,2% -12,4% -11,8%

S&P500 1932 1,2% 0,3% -1,8% 1,8% 7,3% 14,3%

Нефть Brent 105,0 -0,4% 0,2% -1,5% -3,1% -3,2% -3,6%

Нефть Urals 103,8 -0,6% 0,2% -0,4% -3,0% -4,9% -5,9%

Золото 1311 -0,1% 1,4% -2,1% 0,8% 2,5% -2,4%

Валюты

EURUSD 1,341 0,3% -0,1% -1,5% -2,6% -1,8% 0,8%

USDRUB 36,12 -0,4% 1,0% 5,6% 3,1% 3,9% 9,5%

EURRUB 48,45 -0,1% 1,0% 4,1% 0,3% 2,2% 10,4%

Корзина 41,69 -0,3% 1,0% 4,9% 1,9% 3,0% 9,9%

Ставки и их изменения, б.п.

UST 10y 2,42 1 -7 -10 -24 -25 -20

МБК o/n 7,46 -4 61 -70 -105 196 146

LIBOR USD 3m 0,24 0 0 0 1 0 -3

Закрытие 
Изменение котировок за период



 
 

 
 

 2 

 

Ключевые рынки.  Недельный фокус 

 
11 августа 2014 

 ВНЕШНИЕ РЫНКИ 

На рисунке ниже мы сопоставили опережающие индикаторы деловой активности в промышленном 

секторе крупнейших экономиках мира: США, Еврозоны и Китая. В целом тренды, сформированные 

ранее, сохраняются. Лучше других дела обстоят у США – индекс ISM Manufacturing находится на 

максимуме с февраля 2011 года. Ситуация в промышленности Китая тоже продолжает улучшаться. При 

этом в Еврозоне происходит явное замедление в промышленном секторе – снижение индекса PMI 

Manufacturing продолжается с января 2014 года. 

 

ЭКОНОМИКА РОССИИ  

Деловая активность  

Опережающий индекс PMI в секторе услуг России составил в июле 49,7. Таким образом, индекс 

практически остался на уровне июня – 49,8.  Напомним, что уровень в 50 пунктов отделяет зону роста от 

зоны снижения деловой активности. Агрегированный индекс PMI Composite, оценивающий общую 

ситуацию в промышленности и в секторе услуг, вырос до максимальной отметки  с начала года (51,0). 

При этом улучшение агрегированного показателя произошло именно за счет промышленного сектора. 

После восьми месяцев непрерывного снижения, деловая активность в обрабатывающих отраслях 

России в июле выросла, свидетельствует исследование HSBC. Индекс PMI обрабатывающих отраслей 

России  в июле составил 51 пункт против 49,1 пункта в июне.      

 

Инфляция              

Росстат опубликовал данные по росту потребительских цен с 29 июля по 4 августа. Недельный прирост 

составил 0%, накопленная с начала года инфляция 5,4% (в прошлом году 4,5%), в годовом выражении 

прирост индекса потребительских цен составляет 7,4%. Сезонная дефляция плодовоовощной 

продукции (-2,8% за неделю) скомпенсировала рост цен на такие продукты как курица и сахар. 

Введенный запрет на ввоз плодовоовощной продукции из ряда стран может вызвать ускорение роста 

цен в краткосрочной перспективе, что еще дальше отодвигает инфляцию от целевых значений ЦБ, но 
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 при этом нельзя исключать и долгосрочный положительный эффект для российского сельского 

хозяйства. 

Рубль               

В течение всей прошлой недели российские финансовые рынки продолжали падать под давлением 

мрачного новостного фона. Во вторник Швейцария и Япония объявили о санкциях вслед за США, 

Канадой и ЕС. Так же опасения участников рынка были связаны с тем, что крупнейшие индексные 

провайдеры, компания MSCI и S&P Dow Jones, заявили о возможном исключении российских компаний 

из своих индексов. Это, скорее всего, повлекло бы за собой отток вложений из акций исключенных 

компаний, поскольку многие фонды автоматически следуют индексам MSCI и Dow Jones.  Однако на 

выходных появилась информация, что MSCI пока оставит индексы без изменений. 

Между тем негативный новостной фон формировался не только извне.  Во вторник российское 

правительство приняло окончательное решение заморозить пенсионные накопления граждан в 2015 г. 

Это означает, что, как и в 2014 г, эти деньги пойдут на покрытия дефицита Пенсионного фонда, что 

является негативной новостью. 

Крупнейшие государственные банки: Внешэкономбанк, Россельхозбанк и Газпромбанк - попросил о 

господдержке из-за введенных в отношении их санкций.  

Значительно ухудшило настроение инвесторов решение президента Владимира Путина о годичном 

запрете на ввоз ряда иностранных товаров. В основном это касается сельскохозяйственной продукции, 

сырья и продовольствия из стран, которые ввели в отношении России экономические санкции. 

Участники рынка опасаются раскручивания спирали взаимных санкций, не исключая того, что США и ЕС 

не ограничатся уже принятыми против России ограничительными мерами. 

В пятницу доллар внутри дня доходил до отметки 36,50 рублей – максимума за последние 4,5 месяца. 

Из-за снижения курса рубля в последний месяц он довольно близко подошел к уровням, где ЦБ готов 

начать свои интервенции. Согласно установленным правилам, российский ЦБ начнет поддерживать 

рубль выше отметки 36,80, продавая запасы валюты из золотовалютных резервов. В случае если доллар 

продолжит расти и попытается преодолеть уровень 37,70, интервенции ЦБ значительно увеличатся. В 

марте 2014 года ЦБ очень ясно показал, что он готов защищать рубль от чрезмерного падения.  

Несмотря на то, что акции США выросли в пятницу и смогли по итогам недели показать положительный 

результат, говорить о том, что коррекция завершена, преждевременно. 

Отмечаем, что наш прогнозный уровень курса доллара на уровне 36 рублей оказался достигнут. В 

ближайшей перспективе мы рекомендуем оставаться в валюте, поскольку новостной фон и риск новых 

санкций остается. 

Рубль продолжает оставаться в аутсайдерах по сравнению с динамикой валют других развивающихся и 

сырьевых стран. 
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 ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  

На прошедшей неделе ставки денежного рынка держались вблизи уровня в 7,25%. ЦБ предпринял ряд 

шагов для того, чтобы вернуть уровень ставок к середине процентного коридора (уровень 8%). Мы 

ожидаем, что на этой неделе усилия регулятора будут вознаграждены и ставки вернутся к уровню 8%. 

      

 

ДОЛГОВОЙ РЫНОК  

На прошедшей неделе доходности долгового рынка показали существенный рост на фоне ухудшения 

внешней конъюнктуры, падения курса российского рубля. Даже нулевая недельная инфляция не смогла 

оказать сколь-нибудь позитивного влияния на рынок. Мы сохраняем негативные ожидания по рынку. 

Доходность ОФЗ Форма кривой ОФЗ (спреды между доходностями выпусков 
ОФЗ) 
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 КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Ольга Лапшина, руководитель Аналитического управления  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Алексей Гордеев, ведущий аналитик 
email:   Aleksei.a.Gordeev@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-13 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ОАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ОАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ОАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ОАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ОАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ОАО «Банк «Санкт-Петербург». ОАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2014 ОАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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