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ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подорожала на 0,9% до $50/барр. Рубль отреагировал укреплением, курс доллара 
снизился на 0,7% до 63,07 на закрытии, а курс евро на 1,2% до 68,73 руб. Индекс S&P500 снизился на 0,2% до 2093 п. Индекс РТС прибавил 
0,3%, закрывшись на отметке 837 п., индекс ММВБ вырос на 0,6% до 1674 п. 

 В МИРЕ. На внешних рынках все относительно спокойно. Глава ФРБ Атланты Д. Локхарт в интервью WSJ подтвердил, что ФРС готова к 
повышению процентных ставок – доллар немного набрал в весе. Но Азия сегодня торгуется в плюсе, фьючерсы на европейские и 
американские индексы также в зеленом цвете. День обещает быть спокойным.  

 В РОССИИ. Нефть после нескольких дней довольно резкого и глубокого падения до уровня шестимесячных минимумов на торгах в 
понедельник отскочила вверх почти на процент. День завершился выше отметки в $50/барр. На этом фоне на тот же процент укрепились и 
позиции рубля. Все просто. Неустанное желание Банка России довести уровень резервов до $500 млрд. с текущих $360 млрд. в ближайшие 
годы, о чем регулятор нам не устает напоминать при каждом удобном и неудобном случае, приводят к еще большей привязке валютного 
курса к динамике цен на нефть. 

 С другой стороны, есть бюджет и огромное желание, прежде всего, выполнить свои «социально-военные» обязательства. Напомним, что 
такие статьи бюджета как затраты на социальную политику, национальную оборону, нацбезопасность и правоохранительную деятельность 
составляют чуть ли не 65% от всех расходов. По понятным (и прежде всего политическим) причинам, срезать эти расходы не получится. 
Отсюда вытекает знаменитое «нефтерублевое» бюджетное правило на 2015 – «3075» рублей за баррель Brent. Бюджет РФ сверстан на 
этот год, исходя из стоимости нефти в $50/барр. при курсе 61,5 руб./долл. Перемножим одно на другое и получим заветное число. В 
последние дни, особенно на фоне драматического падения цен на нефть, рублевая цена нефти не опускалась ниже 3100 руб./барр. Это 
«правило» можно ругать, но оно пока хорошо работает. 

 Индекс деловой активности в сфере услуг (PMI Services) России в июле достаточно неожиданно вырос до 51,6 пунктов против 49,5 в июне. 
Хороший сигнал - переход выше ватерлинии в 50 пунктов означает расширение деловой активности. Однако спад в аналогичном 
промышленном индикаторе в июле усилился до 48,3 пункта. Тем не менее, композитный индекс по сектору услуг и обрабатывающей 
промышленности сумел закрепиться на уровне 50,9 пункта, вселяя надежду на то, что экономика сегодня проходит свое дно.  

 Вчера на аукционе недельного РЕПО центробанк, как мы и предполагали, сократил объем предоставления ликвидности. Лимит в 1,12 
трлн. рублей (на 470 млрд. рублей меньше чем на прошлой неделе) привел к 11% переспросу. Регулятор, таким образом, оказывает 
поддержку курсу рубля, но очень умеренную, так как потребность в ликвидности после налогового периода до окончания периода 
усреднения резервов низкая. 

 По данным Росстата инфляция в России в июле выросла на 0,8%, что связано с индексацией тарифов естественных монополий. В годовом 
выражении рост цен вырос 15,6% после 15,3% в июне, хотя на 27 июля составлял 15,8% по оценкам ЦБ. 

 ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ. 

 5 августа - данные по недельной инфляции от Росстата. 

 5 августа - PMI сектора услуг Еврозоны. 

 7 августа - данные по рынку труда США за июль. 
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Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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