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ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent потеряла 
6,1%, подешевев до $42,7/барр. Курс доллара вырос на 
2,6% до 70,90 руб. на закрытии, а курс евро на 4,6% до 
82,26 руб. Индекс S&P500 потерял 3,9%, опустившись до 
1893 п. Индекс РТС закрылся потерей 4,9% на уровне 725 
п., индекс ММВБ снизился на 1,8% до 1634 п. 

 В МИРЕ. Внешний фон во вторник утром относительно 
стабильный. Фьючерсы на американские и европейские 
индексы растут в пределах 1,5%. Нефть Brent пытается 
закрепиться выше $43/барр. – рост относительно 
вчерашних уровней закрытия на 2%.  

 Валюты  emerging markets стабилизировались, 
укрепляются против доллара. Валюты фондирования – 
евро и йена – после стремительного роста в дни паники 
на глобальных финансовых рынках сегодня сдают свои 
позиции. За доллар утром дают менее 71 рублей – 
российская валюта укрепляется в пределах полупроцента.  

 По большому числу активов вчера мы наблюдали 
значительные провалы – следствие принудительного 
закрытия длинных позиций (маржинколы). Часто такие 
движения – признак локального дна. Это значит, что 
можно начинать осторожные покупки рискованных 
активов, в том числе и рубля. 

 Падение китайского фондового рынка сегодня 
продолжается. Мы не склонны переоценивать это 
событие. В Китае фондовый рынок никогда не играл 
существенной роли для экономики – ключевую роль там 
играют банки. Почему, например, никто не говорил о том, 
что рост Shanghai Composite на 150% является мощным 
позитивным сигналом для экономики Поднебесной?  И 
почему его падение на 40% с максимумов года – это 
признак наступающего коллапса второй экономики мира?  

 В РОССИИ. Вчера министр экономического развития 
Алексей Улюкаев заявил, что по их новому 
макроэкономическому прогнозу средняя цена на нефть в 
2016 году составит 55 $/барр. Ранее ведомство 
прогнозировало более высокую цену (60 $/барр.), но в 
связи с последними событиями пересмотрело ее. 
Прогнозируемый курс рубля министр пока не раскрыл. В 
соответствии с данным прогнозом будут определяться 
основные параметры Федерального бюджета РФ на 2016 
год и последующие 2017-2018 годы. Цена барреля нефти 
в рублях, которая будет заложена в бюджет, весьма 
важна, т.к. как показала практика 2014-2015 годов 
фактический курс рубля крайне редко уходит ниже 
уровня «бюджетной линии», которая определяется по 
формуле – заложенная в бюджет цена на нефть * 
заложенный в бюджет курс. 

 ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

25 августа - PMI сферы услуг и сводный индекс PMI США 
за август 

26 августа - недельная инфляция в РФ 

26 августа -  ВВП США (вторая оценка) за II квартал 

26 августа - статистика по запасам нефти в США от DOE 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Прокатившаяся череда маржинколов по широкому спектру 
активов привела к тому, что вчерашний день назвали 
«черным понедельником». Мы не склонны драматизировать 
ситуацию. После сильных распродаж на фоне 
принудительного закрытия маржинальных позиций, как 
правило, следует отскок. Более того, высока вероятность 
того, что вчера мы увидели локальное дно, в том числе и по 
российской валюте. Не ожидаем обновления локальных 
минимумов по курсу рубля на этой неделе.   
 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 

35

45

55

65

75

85

35

45

55

65

75

85

Курс доллар/рубль Курс евро/рубль

40

50

60

70

80

90

100

40

50

60

70

80

90

100

Нефть Brent, $/барр.

2 500

2 700

2 900

3 100

3 300

3 500

3 700

3 900

4 100

2 500

2 700

2 900

3 100

3 300

3 500

3 700

3 900

4 100

Нефть Brent, руб./барр. "бюджетная линия" на 2015 год, руб./барр.

Основные макропоказатели* Август 2015 III кв. 2015 IV кв. 2015

Инфляция, % г/г 15,6% 15,0% 12,5%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11,0% 11,0% 10,0%

*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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