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 Курс рубля к доллару и евро 

  
 Цена нефти сорта Brent 

 
 Данные: Thomson Reuters; Расчеты и оценки: Банк «Санкт-Петербург» 
 

ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подешевела на 
8,5% до $49,6/барр. Курс доллара вырос на 4% до 66,85 руб. на 
закрытии, а курс евро на 4,8% до 75,58 руб. Индекс S&P500 
снизился на 3% до 1914 п. Индекс РТС потерял 3,4%, закрывшись 
на отметке 805 п., индекс ММВБ снизился на 2% до 1698 п. 

 В МИРЕ. Американский рынок акций в первый осенний день 
сорвало в штопор. Потери по основным фондовым индексам 
составили 3%. Все винят в происходящем Китай, который падает 
третий день подряд. Но надо отметить, что утренний провал в 
Shanghai Composite в 5% сегодня был выкуплен после того, как 
прошли новости об очередном вливании ликвидности  на рынок 
акций через государственные фонды. Возможно, этот жест 
сделан в желании поддержать рынок в преддверии завтрашнего 
военного парада в Пекине, куда, кстати, отправился с 
двухдневным визитом Владимир Путин. 

 Помимо китайского фактора раздражителем стал ФРС, а точнее г-
н Розенгрен, который высказал предположение, что Фед  не 
поднимет ставку более чем на 200-250 б.п. в первый год. Это 
говорит о том, что американский регулятор начинает идти на 
попятную. Мы считаем, что если повышение ставки и состоится в 
2015 году, то произойдет это не ранее декабря. Вероятно, мы 
увидим самый короткий цикл ужесточения монетарной политики 
ФРС. Ситуация схожа с тем, что происходило в 1935/36 гг.   

 Нефть продолжает проявлять чудеса «волатильности». После 
более чем 8% роста в понедельник, вчера котировки рухнули на 
8,5%. Связывать такие колебания с выходом каких-либо новостей 
не очень правильно. Рынок тонкий и очень нервный. Одним из 
триггеров вчерашнего падения могли стать данные по запасам 
нефти в США от API, которые вместо ожидаемого сокращения 
выросли на 7,6 млн. барр.  

 Сегодня утром, несмотря на вчерашний негатив, фьючерсы на 
американские индексы растут в пределах процента, ситуация на 
азиатских торгах стабилизируется, однако нефть Brent падает на 
2,2%. Внешний фон для рубля все же остается негативным. 

 ЕС может продлить санкции в отношении РФ до марта 2016 года. 
Мы считаем, что продление санкций продлится как минимум до 
2017/18 гг. Санкции вводили не для того, чтобы их отменять. 

 РУБЛЬ. Вчера Центральный Банк РФ существенно снизил объемы 
недельного рублевого РЕПО, предоставляемого банкам. Лимит 
был установлен на уровне 730 млрд. рублей против 1230 млрд. 
неделей ранее. В ходе аукциона наблюдался небольшой 
переспрос - в 1,4 раза. Таким образом, в условиях высокой 
глобальной волатильности ЦБ РФ пытается ограничить 
предоставление рублевой ликвидности для ограничения 
волатильности курса рубля. 

 В РОССИИ. Заместитель министра финансов РФ Максим Орешкин 
отметил, что нулевые темпы роста российской экономики могут 
сохраниться до конца года. Многие эксперты сейчас отмечают, 
что основной проблемой российской экономики является 
падение инвестиций. По мнению Максима Орешкина рост 
инвестиций может возобновиться, однако это произойдет после 
окончания периода вынужденного делевериджинга российских 
компаний в результате постепенного сокращения выплат по 
внешним долгам. Мы поддерживаем данное мнение, однако 
здесь довольно остро встает вопрос тайминга – насколько долго 
будет продолжаться период сокращения долгов. В последнем 
прогнозе Минэкономразвития рост экономики возобновится уже 
в 2016 году и составит 1,8%, мы считем данный проогноз 
слишком оптимистичным. 

 ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

2 сентября 15:15 – изменение числа занятых в США от ADP 

2 сентября 17:30 – запасы нефти в США от DOE 

 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Вчерашнее новое падение нефти на 8,5% после предыдущего бурного 
роста показывает, что сейчас любая информация может вызывать 
радикальные изменения на рынке. На наш взгляд, подобная 
волатильность может сохраниться и далее, это связано с сохранением 
неопределенности в отношении ставки ФРС. Сегодня будут 
опубликованы данные по индексу ADP Employment, который является 
предвестником официальной статистики по занятости в США (выйдет 
в пятницу). Кроме того, сегодня внимание рынка будет направлено на 
сегодняшние данные по запасам нефти в США от DOE. В связи с этим 
рубль сегодня может показать новые вспышки волатильности. 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 

Срок RUB

квартал 10,50%

полгода 10,75%

9 месяцев 10,75%

год 10,75%

Индикативные ставки по депозитам 

Банка "Санкт-Петербург"

Исполнение USD EUR EURUSD

1 нед 66,95 75,34 1,1257

1 мес 67,43 75,91 1,1261

3 мес 68,68 77,55 1,1273

1 год 74,77 84,79 1,1347

Индикативные котировки форвардных контрактов                       

Банка "Санкт-Петербург" актуальные на 10.00 мск

Основные макропоказатели* Август 2015 III кв. 2015 IV кв. 2015

Инфляция, % г/г 15,6% 15,0% 12,5%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11,0% 11,0% 10,0%

*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
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