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ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подорожала 
на 0,6% до $46,6/барр. Курс доллара снизился на 1,2% до 
66,70 руб., курс евро на 1,5% до 76,19 руб. Индекс S&P500 
прибавил 1,3%, закрывшись на отметке 1978 п. Индекс РТС 
снизился на 0,1%, до 808 п., индекс ММВБ на 0,8% до 1716 п. 

 В МИРЕ. На внешних рынках ситуация сильно не меняется. 
Один день падаем, один растем. Сегодня азиатские торги 
проходят в достаточно оптимистичном ключе. Торги в США 
завершились ростом основных индексов в пределах 1,5%. 
Нефть Brent топчется возле отметки в $48/барр., если 
смотреть рублевую цену барреля – 3200 руб./барр. – вполне 
комфортный уровень без сильного овершута.  

 С сентябрьских максимумов доллар снизился почти на 4% к 
рублю. Внутридневные колебания одной из самых 
волатильных валютных пар в мире в последнее время 
затухают. Отчасти это было связано с предстоящим 
заседанием ЦБ РФ в прошлую пятницу, на этой неделе 
рынки замерли в ожидании решения ФРС США по 
монетарной политике. Развязка наступит в 21-00 мск в 
четверг, огня добавит пресс-конференция Йеллен в 21:30 
мск. Ожидаем всплеска волатильности 

 Мы по-прежнему придерживаемся нашего базового 
сценария, в рамках которого не ожидаем повышения ставки 
fed funds на этом заседании, что должно поддержать 
перепроданные валюты EM (в том числе и рубль) и 
сырьевые активы. Альтернативный вариант – 
символическое повышение ставки и очень «голубиный» 
комментарий к решению в стиле «один раз повысили и 
хватит». Если наши ожидания оправдаются, то курс доллара 
может отступить к уровням в 63-64 рублей, может и еще 
ниже.  Подробнее о предстоящем заседании ФРС сможете 
ознакомиться в отдельном комментарии, который выпустим 
в течение дня. 

 Ключевая статистика дня: индекс потребительских цен за 
август в США. Дефляционные тренды остаются в силе – во 
многом из-за падения цен на нефть в июле-августе. Важно 
отметить, что эффект «высокой нефтяной базы» прошлого 
года закончится совсем скоро и уже к концу 2015 года 
инфляция в США может начать восстановление. Это как раз 
может стать поводом повышению ставок на декабрьском 
заседании Феда.  

 На рынок нефти могут повлиять сегодняшние данные от DOE 
по запасам нефти и нефтепродуктов за неделю. Аналитики 
закладываются на рост запасов в пределах 1,8 млн. барр. 

 В РОССИИ. Вчера Госкомстат опубликовал данные по 
промышленному производству РФ в августе. Вышедшая 
статистика вселяет робкую надежду на то, что 
промышленность начала оправляться от  валютного шока и 
шокового повышения ключевой ставки. В августе 
промышленность сократилась на 4,3%, после 4,7% в июле. 
При этом некоторые отрасли ощутимо растут на эффекте 
замещения импорта: так производство тканей выросло на 
38,7% в августе, материалов для покрытий пола на 23,4%, 
сыров на 21,1%. 

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

16 сентября, 15:30 мск – инфляция в США в августе 

16 сентября, 16:00 мск – недельная инфляция в России 

16 сентября, 17:30 мск – DOE запасы нефти и 
нефтепродуктов в США за неделю 

17 сентября, 21:00 мск – решение по процентной ставки ФРС 
США 

 

 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Мы по-прежнему придерживаемся нашего базового 
сценария, в рамках которого не ожидаем повышения 
ставки fed funds на этом заседании, что должно 
поддержать перепроданные валюты EM (в том числе и 
рубль) и сырьевые активы. Альтернативный вариант – 
символическое повышение ставки и очень «голубиный» 
комментарий к решению в стиле «один раз повысили и 
хватит». Если наши ожидания оправдаются, то курс 
доллара может отступить к уровням в 63-64 рублей, 
может и еще ниже.  Подробнее о предстоящем 
заседании ФРС сможете ознакомиться в отдельном 
комментарии, который выпустим в течение дня. 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 

Основные макропоказатели* Сен. 2015 III кв. 2015 IV кв. 2015

Инфляция, % г/г 15,8% 15,8% 12,5%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11,0% 11,0% 10,0%

*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
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Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email:   Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 332-79-23 
 
Ольга Лапшина, зам. начальника Аналитического управления  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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