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 Курс рубля к доллару и евро  

  
 Цена нефти сорта Brent 

 
 Данные: Thomson Reuters; Расчеты и оценки: Банк «Санкт-Петербург» 
 

ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подешевела на 

2,7% до $47,8/барр. Курс доллара вырос на 0,6% до 66,42 руб. на 

закрытии, а курс евро на 1% до 74,22 руб. Индекс S&P500 

снизился на 0,2% до 1939 п. Индекс РТС потерял 0,9%, 

закрывшись на отметке 782 п. 

 Последние пять торговых сессии курс российской валюты 
крутится вокруг отметки в 66 рублей за доллар и 74 рублей за 
евро. Сильных движений не происходит, несмотря на 
лихорадочные флуктуации нефтяных котировок. 

 После публикации данных DOE по запасам нефти в США за 
неделю,  сократившихся на 1,9 млн. барр. (против ожиданий 
снижения на 1,1 млн. барр.), котировки Brent выросли на 4,5%, 
пробив уровень в $50/барр. Однако буквально в течение часа 
вновь опустились ниже $48/барр., т.е. снизились почти на 5%.  

 Нефть в рублях торгуется на среднегодовых 3 200 руб./барр. Т.е. 
текущий валютный курс можно назвать относительно 
равновесным при сегодняшней стоимости нефти.  

 Макроэкономический календарь практически пустой. 
Единственное, за что смогут зацепиться рынки, так это 
выступление главы ФРС Йеллен в Массачусетском университете. 
Правда, выступление начнется в полночь по московскому 
времени и отыгрывать заявления главы американского 
регулятора, если прозвучит чего-нибудь интересное и 
новое,  будем уже в пятницу. Хотя смены риторики Йеллен мы не 
ждем – дефляционное давление и внешние риски остаются 
препятствиями для повышения ставок Феда.         

 В РОССИИ. Продолжаются горячие обсуждения параметров 
бюджета на 2016 год. Вчера министр финансов РФ делал доклад 
в Государственной Думе, озвучив инициативу Минфина о том, 
чтобы сберегать дополнительные доходы при цене нефти выше 
50-60 долл. за баррель. Ранее действовавшее Бюджетное 
правило утратило свою актуальность в связи с тем, что оно 
основывается на средней цене на нефть за предыдущие годы. К 
примеру, по действующему бюджетному правилу в этом году 
установленная цена на нефть, выше которой доходы от нефти 
должны поступать в Резервный фонд составляет 96 долларов. 
Реалии рынка сейчас далеки от подобных значений, Бюджетное 
правило должно быть адаптировано к новым рыночным 
условиям.  

 Горячим остается и пенсионный вопрос. Необходимо 
определить, будет ли проводиться изменение возраста выхода 
на пенсию, согласовать размер индексации пенсий в 2016 году, 
решить вопрос с заморозкой накопительной части пенсий. 
Социальный блок правительства отстаивает существенную 
индексацию пенсий на 12-13%% против предложения Минфина в 
4%. Аргументы Минфина – необходимо улучшать структуру 
бюджета и давать приоритет тем расходам, которые приводят к 
росту экономики, а не к росту потребления.  

 Вопрос с изменением методики расчета НДПИ для нефтяников 
также не сходит с повестки дня. Минфин планирует получить от 
данной меры порядка 600 млрд. рублей дополнительных 
доходов. Нефтяники защищаются. По их расчетам изменение 
формулы расчета налога на добычу полезных ископаемых 
(НДПИ) на нефть, предлагаемое Минфином, может снизить 
добычу нефти на 100 млн тонн в течение 2016-2018 годов, а 
инвестиции - на 2 трлн рублей. 

 Параметры бюджета на 2016 год будут оказывать существенное 
влияние на динамику курс рубля. В связи с этим мы внимательно 
следим за ходом бюджетного процесса.  

 Недельная инфляция +0,2%, накопленная с начала года 10,3%, 
годовой темп роста на уровне 15,8%. Вероятно, основная часть 
эффекта от августовской девальвации уже «в ценах», это должно 
выразиться в продолжении замедления годовых темпов 
инфляции. Наш прогноз на конец года составляет 12,5%.  

 ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

24 сентября - заказы на товары длит. польз. в США в августе. 

25 сентября 16:45 - композитный PMI США сент. 

 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

  

Нефть в рублях торгуется на среднегодовых уровнях в 3 200 
руб./барр. Таким образом, текущий валютный курс можно назвать 
относительно равновесным при сегодняшней стоимости нефти. С 
учетом падения долларовой цены на нефть к уровню в 48 долл., 
вероятное укрепление рубля до конца этой недели выглядит все 
более  призрачным, хотя мы не ожидаем падения курса. Боковая 
динамика в рубле может сохраниться до конца недели. 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 

Срок RUB

квартал 10,50%

полгода 10,75%

9 месяцев 10,75%

год 10,75%

Индикативные ставки по депозитам 

Банка "Санкт-Петербург"

Исполнение USD EUR EURUSD

1 нед 66.50 74.46 1.1203

1 мес 66.96 75.04 1.1207

3 мес 68.31 76.60 1.1218

1 год 73.99 83.55 1.1298

Индикативные котировки форвардных контрактов                       

Банка "Санкт-Петербург" актуальные на 10.00 мск

Основные макропоказатели* Сен. 2015 III кв. 2015 IV кв. 2015

Инфляция, % г/г 15,8% 15,8% 12,5%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11,0% 11,0% 10,0%

*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода

mailto:FinMarkets@bspb.ru
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ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
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Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email:   Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 332-79-23 
 
Ольга Лапшина, зам. начальника Аналитического управления  
email:   Olga.A.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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