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*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода 

  
Курс рубля к доллару и евро  

  
 Цена нефти сорта Brent 

 
 Данные: Thomson Reuters; Расчеты и оценки: Банк «Санкт-Петербург» 
 

Цена нефти сорта Brent в рублях 
 

 
Данные: Thomson Reuters; Расчеты и оценки: Банк «Санкт-Петербург» 
 

ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам торгов во вторник нефть марки Brent выросла на 1,9% 

до $48,2/барр. Курс доллара упал на 0,5% до 65,73 руб. на 

закрытии, а курс евро также на 0,5% до 73,9 руб. Индекс S&P500 

вырос на 0,1% до 1884 п. Индекс РТС поднялся на 1,1%, 

закрывшись на отметке 784 п. 

 Общие настроения на внешних рынках можно охарактеризовать 
как позитивные. Фьючерсы на американские и европейские 
фондовые индексы утром подрастают на процент. На азиатских 
торгах не найти красных пятен – рост по основным индексам от 
полупроцента до трех. Нефть Brent утром незначительно 
снижается, торгуясь около $48/барр. Валюты EM растут против 
доллара США, рубль укрепляется на 0,5% - за один доллар дают 
65,6 рублей. 

 В МИРЕ. Падение инфляции в сентябре ниже нулевой отметки 
впервые с января 2015 года в ряде стран еврозоны дают 
основания полагать, что ЕЦБ пойдет на расширение программы 
выкупа активов до конца текущего года. На фоне ожидаемого 
повышения процентной ставки ФРС в декабре, решение ЕЦБ 
может привести к расширению дивергенции в монетарных 
политиках (ФРС ужесточает, ЕЦБ смягчает), что должно привести 
к снижению курса евро против доллара США в обозримой 
перспективе.  

 Мы полагаем, что EURUSD достигнет уровня в 1,09-1,08 до конца 
текущего года. Расширение европейского QE, на наш взгляд, 
пройдет в виде увеличения ежемесячного выкупа гособлигаций 
и др. бумаг с текущих 60 млрд. евро до 80 млрд. евро в месяц и 
вербальными интервенциями Драги. 

 Ключевые события дня – публикация данных по занятости в 
частном секторе в сентябре от ADP и по запасам нефти от DOE. 
Данные ADP важны в преддверии пятничной статистики по 
рынку труда США (nonfarm payrolls), если выход данных не будет 
перенесен из-за закрытия правительственных учреждений из-за 
недоговоренностей республиканцев и демократов по бюджету 
США на 2016 финансовый год. Сенат США должен сегодня 
принять законопроект о расходах, чтобы избежать приостановки 
работы правительства. 

 Сегодня ожидаются выступления представителей ФРС США: 
Йеллен, Дадли и Булларда.  

 Завтра выйдет важная статистика по индексам PMI Китая, 
еврозоны, России и т.д. Китайские рынки, кстати, с 1 по 7 октября 
будут закрыты.     

 В РОССИИ. Сегодня Владимир Путин проведет совещание с 
Правительством. Основная тема совещания - меры по 
преодолению экономической рецессии в 2016 году. Вероятно 
поступление новостей в т.ч. по бюджету на 2016 год. 

 СМИ сообщают сегодня о вероятности замораживания 
накопительной части пенсий еще на один год, пока 
окончательного решения нет. Однако принятие его 
высоковероятно в условиях, когда дефицит бюджета на 2016 год 
на 576 млрд. рублей превышает ранее согласованные 3% ВВП. 
Стоит отметить, что замороженные средства по 
предварительной информации планируется направить в резерв, 
а не на финансирование дефицита ПФР.  

 Проект бюджета 2016 должен быть внесен в правительство 8 
октября, т.е. уже через 8 дней. 

  Рубль вчера показал укрепление на фоне общего для 
развивающихся стран движения. Основные развивающиеся 
валюты в т.ч. турецкая лира, бразильский реал вчера также 
укреплялись.  

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

 30 сентября 15:15 - данные ADP по занятости в частном секторе 
США в сентябре 

 30 сентября 17:30 - запасы нефти в США от DOE  

 1 сентября - PMI Manufacturing в США, России, США, еврозоне  

 2 сентября - новые рабочие места в несельскохозяйственном 
секторе США в сентябре 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Нефть торгуется вблизи уровня в $48/долл. за баррель Brent, 
внешний фон сейчас умеренно напряженный - рынки опасаются 
новых подтверждений возможности повышения ставки ФРС до 
конца 2015 года. В этой связи мы полагаем, что на неделе курс 
рубля по-прежнему будет показывать волатильность в коридоре 
65,5-66,5 руб./долл. Для укрепления курса рубля ниже уровня в 
65,5 рублей необходимо движение по нефти Brent в район 50+ 
$/барр.  

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 

Основные макропоказатели* Окт. 2015 Ноя. 2015 IV кв. 2015

Инфляция, % г/г 15.7% 15.1% 12.5%-13%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11.0% 11.0% 10%-10.5%
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Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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