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*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода 

  
Курс рубля к доллару и евро  

  
 Цена нефти сорта Brent 

 
 Данные: Thomson Reuters; Расчеты и оценки: Банк «Санкт-Петербург» 
 

Цена нефти сорта Brent в рублях 
 

 
 

ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 В МИРЕ. Динамика на внешних рынках утром в пятницу 
разнонаправленная. Неоднозначная статистика по индексам PMI, 
опубликованная вчера, внесла некоторое разочарование. Нефть 
Brent по итогам дня потеряла 1,4%, закрывшись на отметке 
$47,7/барр, хотя большую часть дня прибавляла более 2%. 
Сегодня утром нефтяные котировки прибавляют 1,3% - за бочку 
Brent дают $48,3/барр. Индекс S&P 500 прибавил символические 
0,2%, индекс РТС на падающем рубле потерял 1%. Фьючерсы на 
европейские и американские фондовые индексы в слабом 
плюсе. 

 Деловая активность в промышленности развивающихся 
экономик (Emerging markets, EM) снизилась в сентябре до 
минимумов с 2009 года, показав 48,5 пункта. Радует, что темпы 
снижения активности резко сократились. Явный позитив отмечен 
по Китаю, России и Бразилии. Однако, параметры выпуска 
продукции и новых заказов остаются подавленными. Хочется 
верить, что EM и Россия нашли локальное дно в августе-сентябре.  

 Индекс деловой активности в промышленности США сократился 
до отметки в 50,2 против 51,1 в августе на фоне давления 
сильного доллара и слабого внешнего спроса. Но 70% экономики 
США - это сектор услуг, а там дела обстоят куда лучше.  

 Хорошее состояние американской экономики должно 
подтвердиться сегодня в 15:30 мск во время публикации данных 
по рынку труда (NFP) США за сентябрь. Ожидается рост на 201 
тыс. человек, плюс надо оценить пересмотренные цифры за 
август – данные за этот месяц традиционно подвержены 
значительным корректировкам. Но ключевое – это динамика 
оплаты труда. Рост зарплат остается подавленным на фоне 
достижения полной занятости в экономике. Это создает 
давление на инфляцию. 

 Сильная статистика по NFP укрепит мнение рынка в повышении 
ставки ФРС до конца 2015 года. Это может создать давление на 
рискованные активы и сырье, поэтому позитивная американская 
статистика может стать негативной для рубля. Видимо, и на этой 
неделе рубль не сумеет выйти из многодневного диапазона 65-
67 относительно американского доллара. 

 В РОССИИ. По итогам совещания у премьера решения основных 
вопросов по бюджету не произошло. Глава ФАС сообщил, что 
решение по индексации тарифов не принято, будет на следующей 
неделе. На данный момент рабочий вариант – индексация 
тарифов на газ на 2% и тарифов РЖД на 10%. Голодец в свою 
очередь сообщила о том, что окончательное решение по 
накопительной части пенсии будет принято на следующей неделе 
7 октября.  

 Минфин планирует получить 196 млрд. рублей дополнительных 
доходов от сохранения прежних ставок НДПИ и экспортных 
пошлин. Кроме того, министр отметил, что существуют группы 
нефтепродуктов, которые в настоящее время не облагаются 
акцизами. Минфин подготовил поправки в Налоговый кодекс, 
позволяющие ввести налогообложение акцизами. Бюджету это 
может принести 330 млрд. рублей в год. 

 Помимо этого, Силуанов отметил, что России необходимо 
снижать долю государственного сектора в экономике. Текущая 
структура экономики вызвана излишне крепким рублем в годы 
высоких цен на нефть. Имеет место чрезмерное развитие 
сервисные отраслей, таких как финансы, девелопмент и стагнация 
торгуемых отраслей. После проведенной девальвации торгуемые 
отрасли получат больше возможностей для того, чтобы 
конкурировать с импортом, ставшим менее 
конкурентоспособным из-за девальвации рубля.  

 Полагаем, что на данный момент в стране есть политическая воля 
к тому, чтобы не допустить существенного укрепления рубля, 
даже в случае повышения цен на нефть.  

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

 2 октября - новые созданные рабочие места в 
несельскохозяйственном секторе США в сентябре 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Рубль, проверивший вчера на прочность рубеж в 65 против доллара и 
73 против евро, на фоне падающей нефти полностью растерял свои 
позиции. На старте сегодняшних торгов за один доллар дают 65,8 
рублей. Уже 12 сессию USDRUB вертится вокруг отметки 66. Выходу из 
диапазона может поспособствовать только лишь сильное движение в 
нефти, но котировки Brent плотно засели на уровне $48/барр. 

Сильная статистика по рынку труда США может укрепить мнение 
рынка в повышении ставки ФРС до конца 2015 года и создать 
давление на рискованные активы. 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 

Основные макропоказатели* Окт. 2015 Ноя. 2015 IV кв. 2015

Инфляция, % г/г 15.7% 15.1% 12.5%-13%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11.0% 11.0% 10%-10.5%
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Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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