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ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подешевела 
на 1,2% до $40,3/барр. Курс доллара снизился  на 0,1% до 
69,40 руб., а курс евро вырос  на 0,5% до 75,73 руб. Индекс 
S&P500 снизился на 0,6% до 2064 п. Индекс РТС потерял 2,0%, 
закрывшись на отметке 777 п. Индекс ММВБ снизился на 
1,3% до 1719 п. 

 В МИРЕ. После обновления своих многолетних минимумов в 
понедельник, во вторник котировки Brent опускались ниже 
$40/барр.  Но пока это не более чем проверка на прочность. 
Полагаем, что в ближайшие дни и нефть и рубль найдут свое 
хрупкое равновесие – по крайней мере, продолжения 
взрывного роста курса доллара и резкого падения нефти пока 
не ждем. Вчера курс доллара почти достиг отметки в 70 
рублей, но день завершился практически без изменений. 
Утром котировки Brent торгуются чуть ниже $41/барр. 

 Большинство развивающихся валют вчера показали новое 
снижение, российский рубль держался лучше многих после 
предыдущего существенного падения. Волатильность на 
развивающихся рынках продолжится до объявления решения 
ФРС США по ставке 17 декабря. 

 Согласно данным API во вторник, запасы нефти в США за 
неделю упали на 1,9 млн. барр. Сегодня вечером будет 
опубликована официальная статистика по запасам нефти от 
DOE, аналитики ожидают роста на 1,3 млн. барр. Рост запасов 
ожидается и по нефтепродуктам. Также ждем выхода 
ежемесячного отчета EIA с прогнозами по ценам на нефть. 

 Немного удивили рынок данные по потребительской 
инфляции в Китае, которая ускорилась в ноябре до 1,5% г/г. 
Уже начинает срабатывать эффект «низкой базы» (особенно 
по сырьевым ценам) прошлого года и важно следить за 
динамикой инфляции в ближайшие месяцы. Это касается не 
только Китая, но и еврозоны и США. 

 Снова раскручивается тема оттока капитала из Китая. С 
учетом данных по резервам Китая за ноябрь и статистики по 
счету текущих операций, отток капитала в прошлом месяце 
достиг порядка $113 млрд., что существенно выше оттока в 
$37 млрд. в октябре. Отток капитала спровоцирован ростом 
ожиданий относительно возможного снижения курса юаня. 
Позволит ли это Народный Банк Китая? Полагаем, что нет. Но 
эти риски также должны оставаться в фокусе внимания. 

 В РОССИИ. ЦБ РФ продолжает поддерживать рубль всеми 
возможными способами. Так вчера на аукционе недельного 
РЕПО  регулятор увеличил лимит предоставления 
ликвидности на 200 млрд. рублей до 750 млрд. рублей. При 
этом регулятор сократил объем предложения на аукционе 
под залог нерыночных активов на 100 млрд. рублей. Поэтому 
реальный рост ликвидности оказался минимальным.  
Индикатор дефицита ликвидности – рост ставок денежного 
рынка, мы предупреждали об этом в обзоре от 20 ноября 
«Денежный рынок РФ: опасность расширения спредов в 
конце года». 

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

 9 дек. – инфляция в Китае в ноябре 

 9 дек. 16:00 – недельная инфляция в РФ 

 9 дек. 18:30 – запасы нефти в США от DOE 

 10 дек. – новые кредиты в юанях в Китае, годовой рост 
денежного агрегата М2 

 10 дек. – обзор нефтяного рынка от ОПЕК 

 11 дек. 13:30 – решение по ключевой ставке ЦБ РФ 

 11 дек. 16:30 – розничные продажи в США 

 11 дек. 21:00 – число действующих буровых установок в США 

 11 дек. – экспорт, импорт и торговый баланс России в октябре 

 11 дек. – обзор нефтяного рынка от MEA 

 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Российская валюта сегодня утром торгуется на уровне 
69,23 руб. за доллар. 

Характер движения нефтяных котировок не вселяет 
оптимизма и ждать резкого отскока мы бы не стали. 
Однако некоторая стабилизация напрашивается в 
ближайшие дни. 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 
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Основные макропоказатели* Дек. 2015 Янв. 2016 I кв. 2016

Инфляция, % г/г 13,0% 9,5% 9,0%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 10,5% 10,0% 9-9,5%

*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email:   Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 332-79-23 
 
Ольга Лапшина, зам. начальника Аналитического управления  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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