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ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подорожала на 0,7% до $28,8/барр. Курс доллара 
снизился на 0,9% до 78,56 руб., а курс евро на 0,8% до 
85,72 руб. Индекс S&P500 вырос на 0,1% до 1881 п. 
Индекс РТС прибавил 2,1%, закрывшись на отметке 660 п. 
Индекс ММВБ вырос на 1,4% до 1646 п. 

 В МИРЕ. Нефть продолжает торговаться в условиях крайне 
высокой волатильности. Нефть Brent вчера росла внутри 
дня на 5,5%, превысив отметку в $30/барр. Но всю вторую 
половину торговой сессии цены снижались. С максимумов 
вчерашнего дня нефть упала уже на 7%, вновь 
приблизившись к $28/барр. Рубль в этом отношении 
оказался прокси индикатором – практически полностью 
игнорировал рост нефти последних дней. Поэтому 78-79 
руб./долл. – равновесный уровень для текущих цен на 
нефть. 

 Утром в среду сентимент на внешних рынках очень 
негативный. Азиатские рынки падают на 2-4%. Фьючерсы 
на американские индексы теряют 1,6%, на европейские – 
2%. Нефть в минусе на 2%. 

 В швейцарском Давосе начнет работу Всемирный 
экономический форум. Главой российской делегации в 
этом году стал вице-премьер и полпред президента в 
Дальневосточном ФО Юрий Трутнев. Эльвира Набиуллина 
примет участие в сессии, посвященной глобальным 
долговым проблемам. 

 В РОССИИ. После существенного падения в конце 
прошлой недели валюты развивающихся стран 
показывали вчера некоторый отскок на фоне 
подрастающей нефти. Тем не менее, как видно сегодня с 
утра сформировать выраженный тренд не удается, по 
крайней мере, до тех пор, пока ФРС не объявит свое 
решение на следующей неделе.  

 ЦБ РФ на вчерашнем аукционе установил лимит по РЕПО 
на 220 млрд. рублей ниже, чем неделей ранее. При этом 
стоит учитывать, что данный аукцион будет 
распространяться и на пиковый день уплаты налогов за 
январь – понедельник 25 января. В этой ситуации банки 
продолжают добирать недостающую ликвидность на 
аукционе РЕПО по фиксированной ставке. Уровень 
ликвидности в системе остается существенным – 1,7 трлн. 
рублей на корсчетах банков В ЦБ на сегодняшнее утро.  

 Сегодня в 16:00 будут опубликованы данные по 
недельной инфляции в РФ, мы по-прежнему ожидаем 
сохранения тренда на замедление годового темпа роста 
цен. 

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

 20 янв. 16:00 – недельная инфляция в РФ 

 20 янв. 16:30 – месячная инфляция в США в декабре 

 21 янв. 15:45 – заседание ЕЦБ, решение по ключевой 

ставке 

 21 янв. 19:00 – запасы нефти в США от DOE 

 22 янв. 12:00 – производственный PMI Еврозоны, PMI 

сферы услуг и композитный в январе 

 22 янв. 17:45 – производственный PMI США в январе 

 22 янв. 21:00 – число действующих буровых установок в 
США 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

На этой неделе на рынок нефти могут оказать влияние 
заседание ЕЦБ завтра 21 января, мы ждем от регулятора 
заявления в мягкой тональности, это может позитивно 
сказаться на нефтяных ценах. Кроме того, в США продолжается 
сезон отчетности, первая отчитавшаяся сырьевая компания 
Alcoa показала весьма печальные результаты (-17,7 продажи, -
87% прибыль кв./кв.), ждем отчетность сланцевых компаний, 
которая также может сказаться на ценах на нефть. 

На следующей неделе ждем заседания ФРС в среду 27 января, 
возможно, некоторое смягчение риторики относительно 
будущего цикла повышения ставки. Кроме того, с 
понедельника начинается налоговый период в РФ. Данные 
факторы в совокупности дают рублю надежду на ослабление 
давления в перспективе до конца января. 

Для консультации по динамике валютных курсов обращайтесь по телефону (812)332-79-23. 
По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютой Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru. 
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Нефть Brent, руб./барр.

"бюджетная линия" на 2015 год, руб./барр.

"бюджетная линия" на 2016 год, руб./барр.

Основные макропоказатели* Янв. 2016 Фев. 2016 I кв. 2016

Инфляция, % г/г 9,7% 10,1% 10,1%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 10,5-11% 10,5-11% 10,5-11%

*Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
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Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email:   Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 332-79-23 
 
Ольга Лапшина, зам. начальника Аналитического управления  
email:   Olga.a.Lapshina@bspb.ru 
phone:  +7 (812) 325-36-80 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.   
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.   
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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