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ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подорожала на 
4,3% до $44,7/барр. Курс доллара снизился на 1,6% до 65,72 
руб., а курс евро на 1,8% до 74,80 руб. Индекс S&P500 вырос на 
1,0% до 2062 п. Индекс РТС прибавил 1,1%, закрывшись на 
отметке 911 п. Индекс ММВБ снизился на 0,4% до 1899 п. 

 В МИРЕ. Данные по торговому балансу Китая за март, 
опубликованные в среду, показали рост объемов импорта, что 
снижает градус скепсиса относительно состояния экономики.  

 Экспорт в долларах вырос на 11,5% в годовом выражении в 
марте на фоне 25% падения в феврале. Рост экспорта в марте 
стал максимальным за последний год. Драматичное падение 
экспорта в феврале объясняется сезонным фактором, а именно 
празднованием Нового года по лунному календарю в Китае, 
которое из года в год переносится на разные даты.  

 Если смотреть на общие показатели за первый квартал, то 
объем экспорта из Китая все же упал в сопоставлении с 
аналогичным периодом прошлого года. Но дно пройдено. 
Объемные показатели импорта по большей части сырья, а 
Китай является крупнейшим импортером сырья в мире, 
продолжают расти. В годовом сопоставлении рост объема 
импорта в Китае можно оценить примерно в 6% г/г по итогам 
первого квартала.  

 Зная размер положительное сальдо торгового баланса в $30 
млрд. в марте и объем валютных интервенций, можно оценить 
отток капитала из Китая в размере $60 млрд. по итогам месяца. 
Это много, но заметно меньше, чем в предыдущие месяцы.    

 Вчера цена нефти показала сильный рост на новостях о 
предварительной договоренности между Россией и 
Саудовской Аравией по вопросу заморозки нефтедобычи в 
рамках предстоящей встречи в Дохе без оглядки на позицию 
Ирана. 

 Коррекция началась поздно вечером после публикации оценки 
изменения запасов нефти за неделю в США от API. По данным 
организации запасы выросли на 6,2 млн. барр. Сегодня будут 
опубликованы официальные данные по от Минэнерго США, 
которые могут добавить еще ложку дегтя в общий позитив 
перед воскресной встречей. Аналитики ожидают роста запасов 
на 1 млн. барр. за прошедшую неделю. 

 Важнее данных по запасам будут данные по добыче нефти в 
США, которая на прошлой неделе могла опуститься ниже 
отметки в 9 млн. барр./сутки.  При этом Минэнерго понизило 
свой прогноз объемов добычи на 2016 г. в США до 8,6 млн. 
барр./сутки. (ранее ожидалось 8,67 млн. барр./сутки). Сегодня 
будет опубликован доклад ОПЕК по состоянию рынках нефти. 

 В РОССИИ. Вчера в рамках Московского биржевого форума 
Министр финансов Антон Силуанов анонсировал возможное 
восстановление бюджетного правила, при котором 
нефтегазовые доходы при цене нефти выше $50/барр. будут 
уходить на пополнение фондов.  

 Такая мера ограничит потенциал укрепления рубля при 
восстановлении нефтяных котировок, а Минфин еще сильнее 
вступит на территорию ЦБ, оказывая существенное влияние на 
курс, помимо усилившегося воздействия на рублевую 
ликвидность и ставки денежного рынка. Новое бюджетное 
правило может начать действовать в 2018 году. 

 ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

 13 апреля 15:30 – розничные продажи в апреле, США 

 13 апреля 16:00 – недельная инфляция, Россия 

 13 апреля 17:30 – запасы нефти от DOE, США 

 13 апреля – ежемесячный обзор ОПЕК по рынку нефти  

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Рубль укрепляется вслед за ростом цены на нефть. Курс доллара на 
уровне 65,8 руб. вполне соответствует $44/барр., мы не видим 
серьезных отклонений от расчетных уровней при такой нефти.  

Главным событием недели станет встреча стран производителей нефти 
ОПЕК и не-ОПЕК 17 апреля (воскресенье) в Дохе, на котором будет 
обсуждаться вопрос о заморозке объемов добычи нефти. На рынок 
постоянно поступают новости по встрече Дохе, которые сильной влияют 
на нефтяные котировки. Пока что все эти новости приводят к 
стремительному росту котировок. НО обычно рынки растут на «слухах», 
а падают на «фактах». 

По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютной ликвидностью Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru 

45

55

65

75

85

95

45

55

65

75

85

95

Курс доллар/рубль

Курс евро/рубль

25

35

45

55

65

25

35

45

55

65

Нефть Brent, $/барр.

2 200

2 400

2 600

2 800

3 000

3 200

3 400

3 600

3 800

4 000

2 200

2 400

2 600

2 800

3 000

3 200

3 400

3 600

3 800

4 000

Нефть Brent, руб./барр.

"бюджетная линия" на 2015 год, руб./барр.

"бюджетная линия" на 2016 год, руб./барр.

Основные макропоказатели Апрель 2016 Май 2016 II кв. 2016

Инфляция, % г/г 7,2-7,6% 7,2-7,6% 7-8%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 10,5-11% 10,5-11% 10,5-11%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
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Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email: Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 332-79-23 
 
Ольга Лапшина, зам. начальника Аналитического управления  
email: Olga.A.Lapshina@bspb.ru 
phone: +7 (812) 325-36-80 
 
Андрей Кадулин, аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.  
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.  
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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