
 
 

 
 

КУРС РУБЛЯ. УТРЕННИЙ ФОКУС. 
12 мая 2016 

  

Курс рубля к доллару и евро  

 
Цена нефти сорта Brent 

 
Цена нефти сорта Brent в рублях 

 
 Данные: Thomson Reuters; Расчеты и оценки: Банк «Санкт-Петербург» 

 
 

ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР:  

 По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent подорожала на 
4,6% до $47,6/барр. Курс доллара снизился на 2,0% до 64,98 
руб., а курс евро - на 1,4% до 74,29 руб. Индекс S&P500 
снизился на 1,0% до 2064 п. Индекс РТС прибавил 3,3%, 
закрывшись на отметке 927 п. Индекс ММВБ вырос на 1,3% до 
1909 п. 

 В МИРЕ. Большинство бразильских сенаторов высказали свое 
намерение в пользу импичмента Президента страны Дилмы 
Русеф. Решение должно было быть принято еще в среду, но 
обсуждения затянулись и результаты голосования станут 
известны в четверг. Бразилия уже пять лет находится в условиях 
сильнейшего за последние десятилетия кризиса, который 
значительно усугубился на фоне снижения цен на нефть и 
другое сырье за последние два года. В целом премия за риск 
из-за политических потрясений увеличивается в целом ряде 
развивающихся экономик, хотя рынок достаточно позитивно 
реагирует на возможность смены лидера Бразилии. На фоне 
общего снижения валют EM с начала мая, бразильский реал 
смотрится очень уверенно.  

 Помимо Бразилии серьезное напряжение политической 
обстановки наблюдается в Турции, где на прошлой неделе в 
отставку подал премьер министр и лидер правящей партии. В 
результате, турецкая лира с начала месяца торгуется в минусе 
на 5,5%, занимая второе место снизу после южноафриканского 
ранда, потерявшего 6%.  

 Рубль с начала месяца теряет 0,5% против доллара США, 
нефтяные котировки с начала мая снизились на 1%, хотя еще 
пару дней назад потери составляли почти 10%.  

 Вчера Минэнерго США опубликовало официальные данные по 
коммерческим запасам нефти в стране за неделю. Цифры 
сильно разошлись с ожиданиями рынка и оценкой от 
Американского института нефти, который угадал с точностью 
до знака, сообщив во вторник о росте запасов на 3,5 млн. барр. 
По официальной оценке Минэнерго запасы, напротив, 
сократились на 3,5 млн. барр. После этого нефтяные котировки 
рванули вверх, сегодня утром цена североморской нефти 
марки Brent уже выше $47,5/барр. Производство нефти в США 
снизилось до 8,8 млн. барр./сутки.  

 В РОССИИ. Вчера вышла довольно интересная новость о 
продаже Банком России ОФЗ из своего портфеля. По 
некоторым оценкам, объем продаж в апреле-мае мог 
составить 50-100 млрд. руб. Факт продаж был подтвержден 
Минфином, при этом замминистра финансов Орешкин 
отметил, что всего на начало года в портфеле ЦБ было ОФЗ на 
207 млрд. руб. Подобный объем продаж на наш взгляд не 
сможет оказать решающего влияния на рынок, но может быть 
вспомогательным инструментом в проводимой ЦБ РФ 
антиинфляционной политике.  

 Нефть показала вчера существенный рост, на этом фоне 
рублевая цена барреля нефти Brent выросла до 3090 рублей, 
URALS – до 2870 руб., что на 7% ниже среднегодовых 3100 
руб./барр., заложенных в бюджет 2016.  

 Мы по-прежнему полагаем, что в случае дальнейшего роста 
нефти укрепление рубля будет весьма сдержанным. В случае 
пробития вниз уровней 63-64 руб./долл. возможно начало 
вербальных интервенций о начале покупок валюты в резервы 
ЦБ РФ.  

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ: 

 12 мая 16:00 – недельная инфляция, Россия 

 12 мая – продажи легковых автомобилей в апреле, Россия 

 13 мая 15:30 – розничные продажи в апреле, США 

 13 мая 20:00 – число действующих буровых установок, США 

НАШИ ОЖИДАНИЯ ПО КУРСАМ ВАЛЮТ: 

Утром в четверг за один доллар дают 65 руб., за один евро – 74,2 руб. 
Наши краткосрочные прогнозы на этой неделе не оправдываются. Цены 
на нефть восстановили почти все свои потери начала мая на фоне 
резкого сокращения запасов и падения производства нефти в США.  

Тем не менее, мы остаемся умеренными пессимистами, считая, что в 
мае может сформироваться база для разворота настроений по всему 
спектру рискованных активов. Мы не ждем в ближайшее время ни 
сильных распродаж, ни сильного роста – “боковик”, как говорят на 
рынке, в рубле сохраняется уже целый месяц. Его границы находятся в 
диапазоне 64,5-67,5 руб./долл.   

По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютной ликвидностью Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru 
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"бюджетная линия" на 2015 год, руб./барр.

"бюджетная линия" на 2016 год, руб./барр.

Основные макропоказатели Май 2016 Июнь 2016 II кв. 2016

Инфляция, % г/г 7,2-7,6% 7,5-7,8% 7,5-7,8%

Ключевая ставка ЦБ РФ, % 11,0% 10,5-11% 10,5-11%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ - на конец периода
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Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.  
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.  
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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