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Основные макропоказатели Ноябрь 2016 IV кв. 2016 I кв. 2017

Инфляция, г/г 6,2-6,3% 5,9-6,2% 5,9-6,1%

Ключевая ставка ЦБ РФ 10% 10% 9,5-10%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 964 -0,7% -2,5% 27,3%

Индекс S&P500, п. 2132 2,2% 0,3% 4,3%

Brent, $/барр. 46,2 1,3% -4,5% 23,8%

Urals, $/барр. 43,8 1,4% -3,7% 25,5%

Золото, $/тр.ун. 1282 -1,8% 0,3% 20,7%

EURUSD 1,1040 -0,9% 0,5% 1,7%

USDRUB 63,63 0,1% 0,4% -13,5%

EURRUB 70,30 -0,5% 1,0% -12,6%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 

закрытие 

Изменение  за период

 

Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подорожала на 1,3% до $46,2/барр., а российская нефть Urals - на 
1,4% до $43,8/барр. Курс доллара вырос на 0,1% до 63,63 руб., курс 
евро снизился на 0,5% до 70,30 руб. Индекс S&P500 вырос на 2,2% до 
2132 п. Индекс РТС потерял 0,7%, закрывшись на отметке 964 п. 
Индекс ММВБ снизился на 0,5% до 1953 п. 

 В МИРЕ. Внимание рынка сегодня и завтра будет сосредоточено на 
президентских выборах в США. Выборы являются непрямыми, 
избиратели сегодня проголосуют за так называемых «выборщиков». 
Через 41 день (19 декабря) выборщики отдадут свои голоса за 
номинанта от своей партии. 5 января имя президента будет публично 
озвучено, 20 января новый президент вступает в должность.    

 Количество выборщиков от каждого штата зависит от численности 
населения (чем больше жителей, тем больше выборщиков). Для 
победы кандидату необходимо набрать по крайней мере 270 голосов 
членов коллегии выборщиков, или большинство из 538 голосов, 
распределенных между 50 штатами (плюс округ Колумбия). В США 
существует правило: «победитель забирает все». Это значит, что если 
кандидат набрал 51% голосов избирателей, то все голоса выборщиков 
передаются ему.  

 В предвыборной гонке 2016 г. помимо Д. Трампа и Х. Клинтон 
участвует независимый кандидат Э. МакМаллин, который может в 
штате Юта и получить все 6 голосов выборщиков, которые в 
противном случае, как ожидается, перешли бы кандидату от 
Республиканской партии Дональду Трампу. 

 Поэтому возникает небольшая вероятность того, что ни Д. Трамп, ни 
Х. Клинтон не наберут необходимых для победы 270 голосов. Если это 
случится, то избирательный процесс переместится в Палату 
представителей Конгресса, которой придется выбирать из трех 
участников гонки - Трампа, Клинтон и МакМаллина. У делегаций от 50 
штатов будет всего по одному голосу. Кандидат, получивший не 
менее 26 голосов, становится президентом. Эти выборы пройдут в 
Конгрессе 115-ого созыва (первое заседание состоится 3 января 2017 
г.).  

 Если палата представителей Конгресса не сможет избрать президента 
до 20 января (день вступления президента США в должность), 
исполнять его функции до разрешения ситуации будет вновь 
избранный вице-президент. Его избирает Сенат Конгресса – 100 
сенаторов имеют по одному голосу (для победы необходимо 
получить 51 голос).  

 Первые результаты выборов будут известны 9 ноября после закрытия 
участков около 3:00 мск в штате Флорида (29 голосов выборщиков, по 
итогам опросов считается неопределившимся), около 3:30 мск 
завершится голосование в Северной Вирджинии и Вирджинии (также 
неопределившиеся штаты с 15 и 13 голосами, соответственно). 
Интрига может сохраняться вплоть до 7:00 мск, когда завершится 
голосование в Калифорнии.  

 Согласно опросам RealClearPolitics, Х. Клинтон на данный момент 
получила бы 203 голоса выборщиков, Д. Трамп – 164 голоса. Согласно 
опросам ведущих деловых СМИ, перевес голосов остается за Х. 
Клинтон.  

 Американский рынок завершил вчерашний день довольно значимым 
ростом котировок (+2,2% по индексу S&P 500), после 9-ти дневного 
падения. Так рынок отреагировал на сообщения о том, что ФБР не 
обнаружило никаких признаков преступления в новой порции 
электронных писем Х.Клинтон. Кроме того, согласно последнему 
опросу ABC News/Washington Post, Х. Клинтон (47%) увеличила отрыв 
от Д. Трампа (43%). 

 Финансовые рынки по понятным причинам «голосуют» за Х. Клинтон, 
но еще свежи воспоминания о недавних выборах в Великобритании 
(«Brexit»). Оценка вероятности повышения ставки ФРС США на 
заседании в декабре выросла до 80%. Это также является косвенным 
признаком уверенности рынка в том, что победу на выборах одержит 
кандидат от демократической партии Х. Клинтон. 

 НАШИ ОЖИДАНИЯ. Резкая смена ожиданий относительно исхода 
президентской гонки в США в эти выходные привела к локальному 
всплеску спроса на рискованные активы в начале новой недели. Мы 
ожидаем сохранения высокой волатильности в ближайшие дни, 
однако весомых поводов для ослабления рубля с текущих уровней не 
видим. 

 На наш взгляд, вне зависимости от исхода президентских выборов в 
США, ситуация на рынках до конца года будет оставаться 
напряженной.   

По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютной ликвидностью Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru 
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 
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Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты  
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ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email: Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 332-79-23 
 
Андрей Кадулин,  старший аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
 
Дарья Савельева, аналитик 
email: Daria.A.Saveleva@bspb.ru 
phone: +7 (812) 325-36-80 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.  
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.  
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
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