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Основные макропоказатели Февраль 2017 I кв. 2017 II кв. 2017

Инфляция, г/г 5,0-5,1% 5-5,2% 4,8-5,1%

Ключевая ставка ЦБ РФ 10% 9,5-10% 9,5-10%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 1179 -1,0% 0,2% 2,3%

Индекс S&P500, п. 2293 -0,2% 0,5% 2,4%

Brent, $/барр. 55,7 -1,9% 0,9% -1,9%

Urals, $/барр. 53,9 -2,1% 0,8% -0,4%

Золото, $/тр.ун. 1235 1,2% 3,3% 7,2%

EURUSD 1,0750 -0,3% 0,5% 2,1%

USDRUB 58,90 -0,1% -1,7% -3,9%

EURRUB 63,35 -0,4% -1,1% -1,8%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 

закрытие 

Изменение  за период

 

 

Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подешевела на 1,2% до $55,1/барр., а российская нефть Urals - на 
1,9% до $52,8/барр. Курс доллара вырос на 0,7% до 59,32 руб., курс 
евро - на 0,1% до 63,43 руб. Индекс S&P500 не изменился - 2293 п. 
Индекс РТС прибавил 0,1%, закрывшись на отметке 1179 п. Индекс 
ММВБ вырос на 0,4% до 2219 п. 

 В МИРЕ. Вчера Американский институт нефти (API) опубликовал свою 
оценку изменения запасов сырой нефти в стране за прошедшую 
неделю. По их данным запасы выросли на колоссальные 14,2 млн 
барр., когда опрошенные аналитики ожидали роста только на 2,5 
млн барр. Также выросли запасы бензина и дистиллятов. Нефть 
отреагировала снижением и торгуется сегодня ниже $55/барр. по 
марке Brent. Сегодня вечером будут опубликованы официальные 
данные от Минэнерго США (DOE), если они подтвердят оценку от API, 
то это станет дополнительным негативным фактором для нефти и 
рубля. 

 Вчера DOE опубликовал свой краткосрочный обзор нефтяного рынка 
с прогнозами. В сравнении с аналогичным документом, 
опубликованным в январе, немного снизился прогноз объема 
добычи нефти в США в 2017 г. - с 9 млн барр./сутки до 8,98 млн 
барр./сутки. При этом прогноз цены барреля американской нефти 
WTI был пересмотрен в большую сторону до $53,46 (в январе 
прогноз был $52,5/барр.). 

 В РОССИИ. Вчера ЦБ начал покупки валюты на рынке в пользу 
Минфина в рамках реализации переходного бюджетного правила. 
Воздействие на курс рубля можно считать нейтральным, так как 
вчерашнее ослабление национальной валюты было связано с 
динамикой цен на нефть. 

 Объем покупок должен был составить 6,281 млрд руб. ($108 млн). 
Отсутствие реакции у рубля – нормальное явление, так как сам 
механизм покупок построен таким образом, чтобы избежать роста 
волатильности. Но на наш взгляд эффект от покупок будет 
накапливаться и проявится спустя месяцы, когда общий объем 
покупок ЦБ уже будет измеряться миллиардами долларов. Покупки 
окажут существенное влияние на средний курс рубля по итогам года 
(см. наши предыдущие обзоры). 

 Вслед за Росстатом, опубликовавшем позитивную оценку по ВВП 
России в 2016 г. и пересмотревшем свои оценки по 2015 г., Минэко 
улучшило оценку по ВВП РФ в декабре и по всему году. Так, теперь 
ведомство оценивает падение экономики в декабре в -0,6% (ранее -
1%), а за весь год -0,2% (ранее -0,6%). 

НАШИ ОЖИДАНИЯ. На наш взгляд, ключевыми факторами, которые 
влияют на курс рубля, являются следующие: 1. Жесткая денежно-
кредитная политика Банка России (сохранение высокого кэрри в 
рублевых активах поддерживает рубль), 2. покупки Минфина валюты 
в резервы (в моменте слабое давление на рубль, но будет 
усиливаться со временем), 3. высокие цены на нефть (в пользу 
рубля), 4. возможность отмены санкций против РФ со стороны США 
(аналитики оценивают возможность укрепления рубля на 5-10% в 
случае их отмены, но мы не верим в этот сценарий). На данный 
момент факторы, способствующие укреплению рубля, пока 
превалируют на рынке, подогретые неожиданно жестким 
комментарием Банка России в отношении ДКП. Ожидаем, что курс 
доллара на неделе будет в диапазоне 58,5-60 руб./долл. 

По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютной ликвидностью Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru 
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Макроэкономический календарь Курс рубля к доллару США и евро 
  6 февраля 04:45 – составной индекс Caixin PMI Китая в  январе, Китай

  7 февраля 16:30 – торговый баланс в  декабре, США

  7 февраля 20:00 – краткосрочный прогноза рынка сырой нефти (DOE), США

  7-8 февраля – инфляция в  январе, Россия

  8 февраля 02:50 – платежный баланс  в  декабре, Япония

  8 февраля 16:00 – недельная инфляция, Россия

  8 февраля 18:30 – запасы сырой нефти (DOE), США

  9-10 февраля – продажи легковых автомобилей в  январе, Россия

  10 февраля 16:00 – торговый баланс в  декабре, Россия

  10 февраля 21:00 – число буровых от Baker Hughes, США

  10 февраля  – торговый баланс в  январе, Китай

  13-17 февраля – баланс бюджета в  январе, Россия
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 
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Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты  
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