
 
 

 
 

КУРС РУБЛЯ. ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР. 
1 марта 2017 

Срок RUB

квартал 9,25%

полгода 9,25%

9 месяцев 9,25%

год 9,25%

Индикативные ставки по депозитам 

Банка "Санкт-Петербург"

Исполнение USD EUR EURUSD

1 нед 58,43 61,59 1,0541

1 мес 58,79 62,05 1,0554

3 мес 59,60 63,08 1,0584

1 год 62,63 67,38 1,0759

Индикативные котировки форвардных контрактов                                      

Банка "Санкт-Петербург" актуальные на 10.00 мск

Основные макропоказатели Март 2017 I кв. 2017 II кв. 2017

Инфляция, г/г 4,6-4,9% 4,6-4,9% 4,8-5,1%

Ключевая ставка ЦБ РФ 9,5-10% 9,5-10% 9,5-10%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 1099 -1,6% -5,4% -4,6%

Индекс S&P500, п. 2364 -0,3% -0,1% 5,6%

Brent, $/барр. 55,6 -0,6% -1,9% -2,2%

Urals, $/барр. 54,2 0,1% -1,3% 0,2%

Золото, $/тр.ун. 1248 -0,4% 1,0% 8,3%

EURUSD 1,0576 -0,1% 0,4% 0,5%

USDRUB 58,29 0,4% 1,5% -4,9%

EURRUB 61,77 0,5% 2,0% -4,3%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 

закрытие 

Изменение  за период

 

Коммерческие запасы нефти в США, млн барр.

 
Курс рубля и нефть Brent 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подешевела на 0,6% до $55,6/барр., а российская нефть Urals подорожала 
на 0,1% до $54,2/барр. Курс доллара вырос на 0,4% до 58,29 руб., курс 
евро - на 0,5% до 61,77 руб. Индекс S&P500 снизился на 0,3% до 2364 п. 
Индекс РТС потерял 1,6%, закрывшись на отметке 1099 п. Индекс ММВБ 
снизился на 1,0% до 2036 п. 

 В МИРЕ. Вчера президент Д. Трамп впервые выступил с обращением к 
Конгрессу. В целом, президент повторил свои предвыборные обещания, 
но не добавил конкретики по их реализации. В блоке про внешнюю 
политику Россия не упоминалась, но был сделан акцент на поддержке 
НАТО. Д. Трамп в очередной раз подтвердил намерение бороться с ИГИЛ. 
Но общий внешнеполитический посыл был миролюбивым. В целом, 
выступление президента было больше сконцентрировано на внутренней 
политике. 

 Д. Трамп продолжает придерживаться идей протекционизма, в том числе 
опираясь на реформу миграционной политики, призванной улучшить 
условия работы для самих американцев. Планы по строительству стены на 
границе с Мексикой остаются в силе. 

 Вопрос источников финансирования реформы здравоохранения, 
налоговых реформ с льготами для среднего класса, дополнительных 
инвестиций в инфраструктуру и роста расходов на оборону остался без 
ответа. Отсутствие конкретики не произвело впечатления на рынки. 

 В ходе вчерашних выступлений два влиятельных члена ФРС отметили 
большую готовность ужесточить денежно-кредитную политику в 
ближайшее время. Это вызвало довольно резкий скачок ожиданий 
относительно повышения ставки уже на заседании 14-15 марта (с 50% до 
82%, хотя неделю назад оценка вероятности не превышала 34%). Хотя 
доходности 10-летних трежериз отреагировали на это слабым ростом (до 
2,4%), индекс доллара DXY вырос до 101,7 п.   

 Глава ФРБ Нью-Йорка У. Дадли сказал, что доводы в пользу ужесточения 
стали "намного более вескими" в последние месяцы. По словам главы 
ФРБ Сан-Франциско Дж. Уильямса, повышение процентной ставки будет 
"серьезно рассматриваться" членами ФРС на заседании в марте. 
Напомним, что недавно глава ФРБ Далласа Р. Каплан и глава ФРБ 
Филадельфии П. Харкер подчеркнули необходимость дальнейшего 
постепенного повышения ставки ФРС. 

 Напомним,  что ключевым событием второй половины недели станет 
выступление главы ФРС Дж. Йеллен и ее заместителя С. Фишера 3 марта 
(пятница) на тему перспектив экономического роста и монетарной 
политики. Важно отметить, что эти выступления станут последними со 
стороны членов Комитета по операциям на открытых рынках ФРС США до 
заседания 14-15 марта («неделя тишины» была продлена на 3 дня).  

 Мы не ожидаем повышения ставки ФРС на ближайшем заседании. 
Считаем, что это произойдет в июне и в сентябре/декабре, предполагая 
повышение учетной ставки два раза в 2017 г.  

 НЕФТЬ. По оценке Американского института нефти (API) запасы нефти в 
США за неделю выросли на 2,5 млн барр. В последнее время рынок слабо 
реагирует на данные по запасам, которые находятся на максимальном 
уровне и продолжают расти. Официальные данные от Минэнерго США 
будут опубликованы сегодня вечером, медианный прогноз Bloomberg 
говорит о росте запасов еще на 3 млн барр. Хоть фактор растущих запасов 
и объема производства в США пока игнорируется рынком, но все же 
остаются риском, на который внимание игроков может быть обращено 
позднее. 

 В РОССИИ. Согласно  первым данным опросов Bloomberg, 6 из 9 
опрошенных аналитиков ожидают сохранение ключевой ставки на уровне 
10% по итогам заседания ЦБ РФ 24 марта, еще двое ждут снижения на 25 
б.п., один – на 50 б.п. Консенсус-прогноз аналитиков, опрошенных 
Reuters, предполагает сохранение ставки на уровне 10% до конца первого 
квартала, 9,5% до конца второго квартала, 8,5% к концу 2017 г. и 7,75% к 
концу 3 кваратала 2018 г., что в среднем на 50 б.п. выше аналогичного 
опроса месяцем ранее (на фоне довольно жестких комментариев Банка 
России).  

 НАШИ ОЖИДАНИЯ. Прохождение пика февральского налогового периода 
лишает рубля дополнительной поддержки. Ожидаем, что на этой неделе 
курс доллара будет находиться в диапазоне 57,5-59 руб./долл. Утром в 
среду за один доллар дают 58,4 руб. при нефти $56,4/барр.  

 В марте существуют риски неблагоприятного развития ситуации для 
рубля. Выплаты по внешнему долгу корпоративным сектором - чуть более 
$10 млрд. по нашим оценкам ($14,2 млрд. по оценкам ЦБ РФ), - покупки 
валюты в резервы для Минфина (около $2-2,5 млрд.), сжатие счета 
текущих операций за счет роста доходов к выплате (проценты и 
дивиденды), на наш взгляд, окажут негативное влияние на курс даже при 
нефти $55/барр. 

По вопросам размещения средств обращайтесь к вашему клиентскому менеджеру. 
По инструментам управления валютной ликвидностью Вас проконсультируют наши специалисты: 

(812)329-50-76, (812)329-59-42 и FinMarkets@bspb.ru 
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Макроэкономический календарь Курс рубля к доллару США и евро 
  28 февраля 16:30 – ВВП в 4 квартале, США

  1 марта 04:00 – индексы PMI в  феврале, Китай

  1 марта 10:00 – производственный индекс Markit PMI в  феврале, Россия

  1 марта 16:00 – недельная инфляция, Россия

  1 марта 18:00 – производственный индекс ISM в  феврале, США

  1 марта 18:30 – запасы сырой нефти в США (DOE), США

  3 марта 04:45 – составной индекс Caixin  PMI в  феврале, Китай

  3 марта 10:00 – индекс Markit PMI сферы услуг в феврале, Россия

  3 марта 13:00 – розничные продажи в  январе, еврозона

  3 марта 18:00 – непроизводственный индекс ISM в  феврале, США

  3 марта 21:00 – число буровых установок от Baker Hughes в  марте, США

  3 марта 21:00 – выступление главы ФРС Дж. Йеллен в Чикаго, США
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 
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Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты  
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Дмитрий Шагардин, начальник Аналитического управления  
email: Dmitry.V.Shagardin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 332-79-23 
 
Андрей Кадулин,  старший аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
 
Дарья Савельева, аналитик 
email: Daria.A.Saveleva@bspb.ru 
phone: +7 (812) 325-36-80 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.  
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.  
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2015 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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