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Курс рубля к доллару США и евро 
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Курс рубля и нефть Brent 
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Основные макропоказатели Ноябрь 2017 IV кв. 2017 I кв. 2018

Инфляция, г/г 2,9-3% 3-3,5% 3,2-3,8%

Ключевая ставка ЦБ РФ 8,25% 8% 8%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 1117 -1,8% -2,9% -3,1%

Индекс S&P500, п. 2565 -0,6% -1,1% 14,6%

Brent, $/барр. 61,9 -0,5% -2,6% 8,9%

Urals, $/барр. 60,9 0,6% -2,7% 12,7%

Золото, $/тр.ун. 1278 -0,3% -0,5% 11,4%

EURUSD 1,1791 -0,1% 1,7% 12,0%

USDRUB 60,22 0,0% 1,7% -1,7%

EURRUB 71,05 0,0% 3,5% 10,1%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты 

 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подешевела на 0,5% до $61,9/барр., а российская нефть Urals 
подорожала на 0,6% до $60,9/барр. Курс доллара не изменился - 
60,22 руб., курс евро не изменился - 71,05 руб. Индекс S&P500 
снизился на 0,6% до 2565 п. Индекс РТС потерял 1,8%, закрывшись на 
отметке 1117 п. Индекс ММВБ снизился на 1,6% до 2132 п. 

 В МИРЕ. Американский рынок под давлением на опасениях из-за 
разногласий относительно проекта налоговой реформы Дональда 
Трампа. Представленные планы Палаты представителей и Сената 
отличаются по ряду ключевых моментов. Так, Сенат предлагает 
оставить семиступенчатую систему налогообложения для физических 
лиц и перенести снижение корпоративного налога (с 35% до 20%) на 
2019 г., в то время как Палата выступает за трехуровневую систему и 
снижение налога для предприятий до 20% уже в 2018 г. Таким 
образом, с учетом наличия столь существенных разногласий, едва ли 
США удастся утвердить законопроект до конца года (к чему призывает 
администрация Трампа). Это, вероятно, продолжит оказывать 
давление на американский рынок.  

 Министерство труда США зафиксировало инфляцию в стране в 
октябре на уровне 0,1% м/м после 0,5% роста в сентябре. В годовом 
выражении показатель составил 2% после 2,2% г/г месяцем ранее. 
При этом рост базовой инфляции (не учитывающий рост цен на 
продовольствие и энергетику) составил в октябре на 0,2% м/м, что 
соответствует 1,8% г/г (против 1,7% в сентябре). Усиление 
инфляционного давления (базовая инфляция) может стать фактором в 
пользу более активного повышения ставок ФРС США в следующем 
году (в этом году рынок ожидает повышения ставки на заседании в 
декабре).  

 НЕФТЬ. Минэнерго США (IEA) вчера отчитался об увеличении 
недельных запасов нефти в США на 1,85 млн барр., запасы бензина 
также выросли на 0,89 млн барр. Производство в США подросло еще 
на 25 тыс. барр./сутки и составило 9,64 млн барр./сутки. Экспорт 
сырья увеличился на 30% до 1,19 млн барр./сутки. При этом рынок 
отреагировал на статистику довольно позитивно, т.к. 
прогнозировалось, что запасы нефти увеличатся на 2,4 млн 
барр./сутки. Нефть Brent в моменте росла на 1,3%, достигая 
$62,13/барр, а сегодня утром консолидировалась на уровне $62/барр. 

 Тем не менее, цены на нефть остаются под давлением после роста на 
прошлой неделе на фоне геополитической напряженности на 
Ближнем Востоке. Кроме того, отчеты мировых энергетических 
агентств показали, что, по прогнозам, глобальное производство нефти 
будет расти более интенсивными темпами, чем потребление, что 
может привести к росту запасов сырья. Главной угрозой для мирового 
рынка нефти остаются США: сланцевые компании, быстро 
восстановившись после ураганов, продолжают наращивать добычу, 
еженедельно демонстрируя новые исторические максимумы по 
добыче.  

 РОССИЯ. Инфляция на прошлой неделе выросла на 0,1%, а в годовом 
выражении, судя по среднедневному темпу роста цен, снизилась до 
2,6%. Сезонное ускорение роста индекса потребительских цен 
сохраняется, но пока остается более слабым относительно прошлого 
года. 

 В январе-октябре федеральный бюджет, по предварительным 
данным, получил 12,28 трлн руб. доходов, израсходовав 12,57 трлн 
руб. Таким образом, дефицит федерального бюджета составляет 294 
млрд руб. При этом плановый дефицит бюджета на 2017 г. составляет 
2 трлн руб., половина которого (1 трлн руб.) компенсируется 
средствами Резервного фонда и ФНБ, что создает приток рублевой 
ликвидности на рынок. Таким образом, на ноябрь-декабрь 
приходится реализация 1,7 трлн руб. бюджетного дефицита, что 
окажет давление на ставки денежного рынка и курс рубля, даже с 
учетом действий Центрального Банка по абсорбированию 
ликвидности. 

 НАШИ ОЖИДАНИЯ. Курс рубля, как мы предполагали вчера, после 
обновления локальных максимумов (60,5 руб./долл.) 
стабилизировался. Консолидация на новых уровнях может 
продолжиться некоторое время, но мы не исключаем, что до конца 
года еще можем увидеть волну продаж в рубле с целями чуть выше 
61 руб./долл.    
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Макроэкономический календарь Курс рубля к доллару США и евро 
  13 ноября 16:00 – ВВП в третьем квартале, Россия

  14 ноября 05:00 – розничные продажи и промпроизводство в октябре, Китай

  14 ноября 09:30 – выступление Эльвиры Набиуллиной, Россия

  14 ноября 13:00 – выступление глав центральных банков, еврозона

  14 ноября 13:00 – ВВП в третьем квартале, еврозона

  15 ноября 16:00 – недельная инфляция, Россия

  15 ноября 16:30 – инфляция, розничные продажи в  октябре, США

  15 ноября 18:30 – запасы сырой нефти в  ноябре, США

  16 ноября 13:00 – инфляция в  октябре, еврозона

  16 ноября 17:15 – промышленное производство в  октябре, США

  16-17 ноября – промышленное производство в  октябре, Россия

  17 ноября 21:00 – число буровых установок от Baker Hughes, США
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 
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Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Нефть Brent и индекс доллара Нефть Brent и индекс РТС 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты  
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