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Недельная инфляция РФ  
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Основные макропоказатели Декабрь 2018 IV кв. 2018 I кв. 2019

Инфляция, г/г 3,8-4,0% 3,8-4,0% 4,5-5,5%

Ключевая ставка ЦБ РФ 7,75% 7,75% 7,75%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 1053 0,4% -4,2% -8,8%

Индекс S&P500, п. 2468 5,0% -1,6% -7,7%

Brent, $/барр. 54,5 7,9% -4,8% -18,5%

Urals, $/барр. 53,7 8,9% -3,4% -19,2%

Золото, $/тр.ун. 1270 0,1% 1,4% -2,5%

EURUSD 1,1352 -0,4% -0,2% -5,4%

USDRUB 68,70 0,0% 1,8% 19,2%

EURRUB 78,00 -0,3% 1,6% 12,6%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 

закрытие 

Изменение  за период
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подорожала на 7,9% до $54,5/барр., а российская нефть Urals - на 
8,9% до $53,7/барр. Курс доллара не изменился - 68,70 руб., курс 

евро снизился на 0,3% до 78,00 руб. Индекс S&P500 вырос на 

5,0% до 2468 п. Индекс РТС прибавил 0,4%, закрывшись на 
отметке 1053 п. Индекс МосБиржи вырос на 0,8% до 2309 п. 

 В МИРЕ. Американский рынок акций вчера продемонстрировал 
уверенный рост – индекс S&P 500 прибавил почти 5%, индекс 
DowJones, который в канун рождества снизился на 3%, вчера 
вырос на 5%, а Nasdaq укрепился более чем на 5,8%. Падение 
фондового рынка США наблюдалось во время торгов в 
укороченный рабочий день (24 декабря) на «тонком» рынке, а во 
время вчерашней полноценной торговой сессии большинство 
рисковых активов, как мы и ожидали, скорректировались. Рост 
американского рынка акций усилили сильные данные от 
MasterCard по розничным продажам в США в период с 1 ноября 
по 24 декабря, которые составили 5,1% относительно 
соответствующего периода прошлого года. Кроме того, 
снизились беспокойства относительно слухов о возможном 
увольнении главы ФРС Джерома Пауэлла. Вчера Белый дом 
заявил, что Пауэлл останется на этой должности, несмотря на 
недовольство президента Дональда Трампа проводимой 
Федрезервом политикой.  

 Несмотря на возросший позитив на фондовых рынках, риск 
длительного government shutdown (временной приостановки 
работы правительства США) сохраняется. Сегодня Белый дом и 
Конгресс в очередной раз попытаются согласовать временный 
бюджет для финансирования работы гос. учреждений. В 
противном случае четверть правительственных работников 
останутся в неоплачиваемом отпуске как минимум до 3 января – 
до начала работы Конгресса нового созыва. На этом фоне доллар 
США снижается к корзине ключевых валют. 

 НЕФТЬ. На фоне отскока на американском рынке акций цена 
нефти Brent взлетела на 8%, достигая в моменте $54,5/барр. 
Сегодня котировки умеренно снижаются, торгуются около 
$53,7/барр. в преддверии еженедельного отчёта от 
Американского рынка нефти (API). Ценам на нефть не дают 
подняться выше опасения более значительного замедления 
мирового спроса из-за торговых войн, неуверенность в 
эффективности сделки ОПЕК и не-ОПЕК, а также ожидания 
существенного роста добычи США в следующем году.  

 В РОССИИ. По оперативным данным Росстата, потребительская 
инфляция в РФ за прошедшую неделю составила 0,3% (0,26%). 
При этом, судя по ускорению среднесуточного темпа роста цен, в 
годовом выражении инфляция уже достигла 4,17%. По итогам 
года инфляция может ускориться еще немного и достичь 4,2-
4,3%, что несколько превысит оценку Банка России 3,9-4,2%. 
Однако более важным параметром с точки зрения ДКП остаются 
инфляционные ожидания, которые в этом году находятся под 
существенным давлением на фоне ослабления рубля, роста цен 
на бензин, ускорения продовольственной инфляции и ожиданий 
по повышению НДС.  

 Тем временем, согласно официальным данным ЦБ РФ, отток 
капитала нерезидентов из облигаций федерального займа 
оказался меньше, чем ранее показали данные НРД, составив 
всего 9 млрд рублей. Так, номинальный объем ОФЗ, 
принадлежащих нерезидентам, составляет 1,8 трлн рублей, а 
доля иностранных инвесторов снизилась с 25% в октябре до 
24,7%. При этом объем рынка ОФЗ увеличился на 51 млрд 
рублей, составив 7,3 трлн рублей.  

 НАШИ ОЖИДАНИЯ. На фоне восстановления спроса на рисковые 
активы валюты развивающихся стран получили существенную 
поддержку. При этом российская валюта сегодня утром 
умеренно слабеет к доллару США, торгуется в районе 69 руб./$.  
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Макроэкономический календарь Курс рубля к доллару США и евро 
  26 декабря 16:00 – недельная инфляция, Россия

  27 декабря 16:30 – первичные заявки на пособие по безработице, США

  28 декабря 02:30 – Уровень безработицы в ноябре, Япония

  28 декабря 09:00 – производственный индекс Markit PMI в декабре, Россия

  28 декабря 19:00 – запасы сырой нефти (DOE), США

  28 декабря 21:00 – число буровых установок от Baker Hughes, США

  29 декабря – ВВП в третьем квартале, Россия

  29 декабря – инфляция в декабре, Россия

  31 декабря 04:00 – индексы PMI в декабре, Китай
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%
Инфляция, г/г

Ключевая ставка ЦБ РФ

 

6,0%

6,5%

7,0%

7,5%

8,0%

8,5%

9,0%

9,5%

6,0%

6,5%

7,0%

7,5%

8,0%

8,5%

9,0%

9,5%
ОФЗ 10 лет

ОФЗ 5 лет

ОФЗ 3 года

 

Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты  
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» 
195112, Санкт-Петербург, Малоохтинский пр. д.64. лит. А 
http://www.bspb.ru/ 
 
Круглосуточная справочная служба: 8 (800) 555-50-50, 8(812) 329-50-50 
 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
Аналитическое управление  
 
Андрей Кадулин,  старший аналитик 
email: Andrey.A.Kadulin@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8378 
 
Анна Полиенко, аналитик 
email: Anna.I.Polienko@bspb.ru 
phone: +7 (812) 329-50-00 доб. 8546 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
Данный аналитический и информационный материал подготовлен работниками ПАО «Банк «Санкт - Петербург».  
Просим Вас обратить внимание на следующие существенные факты и обстоятельства относительно того, что настоящий материал: 
1. Не является рекламой; 
2. Не носит характер любой оферты (предложения); 
3. Не имеет в качестве основной цели продвижение любых ценных бумаг и/или финансовых инструментов, и/или финансовых услуг; 
4. Не содержит какого-либо обещания выплат и/или доходов; 
5. Не включает любых гарантий, обещаний или прогнозов роста; 
6. Не направлен на побуждение приобретать ценные бумаги, финансовые инструменты и/или финансовые услуги; 
7. Должен рассматриваться исключительно в качестве информации или частного мнения и не может являться основанием для 
предъявления требований к ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, а также к третьим лицам.  
 
Представленный материал, как полностью, так и частично, носит исключительно информационный характер.  
Вся информация и сведения, содержащиеся в материале, получены из открытых публичных источников, которые ПАО «Банк «Санкт-
Петербург» рассматривает в качестве достоверных, актуальных и точных, не составляющих коммерческую или иную охраняемую тайну. 
Несмотря ни на что, проверка информации не проводилась и ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не делают 
никаких заявлений и не дают никаких гарантий ни в прямой, ни в косвенной форме относительно достоверности, актуальности или 
точности информации и материала. ПАО «Банк «Санкт-Петербург», включая его органы и работников, не несет ответственность за 
действия (бездействия) третьих лиц и за любые убытки, а также за любой ущерб, возникший в связи с любым использованием материала, 
информации и/или сведений, размещенных в нем, а также за неточность или отсутствие какой-либо информации или сведений. 
Любая информация, содержащаяся в представленных материалах, может быть изменена и/или дополнена ПАО «Банк «Санкт-Петербург» в 
любое время без предварительного уведомления, однако, ПАО «Банк «Санкт - Петербург» не имеет каких-либо обязательств по внесению в 
материал исправлений или изменений и не несет какой-либо связанной с этим ответственности.  
ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не дает заверений, что материал предназначен для всех его получателей, при этом, операции с ценными 
бумагами, связаны с риском и требуют соответствующих знаний и опыта.  
Информация в материале подвержена влиянию факторов различных рисков, неопределенности, иных факторов, которые находятся вне 
пределов контроля и возможности точного прогнозирования, вследствие чего заявленные данные, результаты и информация могут не 
соответствовать заявленному.  
Материал не заменяет консультации и не должен использоваться вместо неё.  
Распространение, воспроизведение и копирование, внесение изменений в материал, не допускается без получения предварительного 
письменного разрешения ПАО «Банк «Санкт-Петербург». ПАО «Банк «Санкт-Петербург» не несет ответственности за 
несанкционированные действия третьих лиц, связанные с несоблюдением приведенных ограничений.  
© 2018 ПАО «Банк «Санкт-Петербург». 
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