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Курс рубля и нефть Brent 
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Основные макропоказатели Апрель 2019 II кв. 2019 III кв. 2019

Инфляция, г/г 5,2-5,4% 5-5,5% 5-5,3%

Ключевая ставка ЦБ РФ 7,75% 7,75% 7,75%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 1216 0,2% -1,1% 13,8%

Индекс S&P500, п. 2867 0,0% 1,7% 14,4%

Brent, $/барр. 69,4 0,5% 2,1% 28,9%

Urals, $/барр. 69,1 0,4% 1,8% 29,8%

Золото, $/тр.ун. 1290 0,0% -2,0% 0,6%

EURUSD 1,1205 -0,1% -0,5% -2,3%

USDRUB 65,30 0,2% 1,4% -6,5%

EURRUB 73,16 0,1% 0,8% -8,5%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 

закрытие 

Изменение  за период

 
Курс рубля к доллару США и евро  
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Нефть Brent и индекс РТС 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подорожала на 0,5% до $69,4/барр., а российская нефть Urals - на 
0,4% до $69,1/барр. Курс доллара вырос на 0,2% до 65,30 руб., курс 
евро - на 0,1% до 73,16 руб. Индекс S&P500 не изменился - 2867 п. 
Индекс РТС прибавил 0,2%, закрывшись на отметке 1216 п. Индекс 
МосБиржи вырос на 0,3% до 2528 п. 

 Аппетит инвесторов к рисковым активам усилился на фоне 
сообщений о том, что США и Китай близки к заключению новой 
торговой сделки. Представитель США сообщил, что соглашение 
достигнуто на 90%, однако осталось достигнуть договоренностей по 
самым непростым вопросам. Согласно данным американских СМИ, 
если очередной раунд переговоров, который пройдет на этой неделе 
в Вашингтоне, окажется успешным, стороны могут организовать 
саммит лидеров США и КНР для подписания сделки уже в этом 
месяце. Однако не исключено, что их встреча будет отложена до 
июня, когда американский президент Д.Трамп и председатель КНР Си 
Цзиньпин встретятся на саммите Большой двадцатки. 

 Цена нефти Brent вплотную приблизилась к отметке $70/барр. в 
среду утром в условиях глобального risk on из-за оптимизма по 
поводу торговых переговоров США и Китая. Кроме того, сообщается, 
что уже 23 страны, закупавших нефть у Ирана, прекратили импорт 
иранской нефти. В числе этих стран и те, что получили отсрочку от 
санкций США за продолжение закупки нефти. Спецпредставитель 
США по Ирану Брайан Хук завил, что с мая прошлого года, когда США 
вышли из Совместного всеобъемлющего плана действий (СВПД) и 
ввели санкции против Тегерана, с мирового рынка ушло около 1,5 
млрд баррелей иранской нефти.  

 Рост котировок не нарушил даже отчет от Американского института 
нефти (API), по оценкам которого за неделю, завершившуюся 29 
марта, запасы нефти в США выросли на 3 млр барр. Сегодня будет 
опубликованы официальные данные от Минэнерго США (EIA). 
Консенсус-прогноз аналитиков, опрошенных Bloomberg, предполагает 
сокращение запасов на 0,8 млн барр.  

 Тем временем, Россия продолжает сокращать производство нефти. 
Минэнерго РФ вчера сообщило, что страна к концу первого квартала 
2019 года вышла на оговоренный с ОПЕК и не-ОПЕК уровень добычи, 
снизив ее на 225 тыс. барр./сутки. При этом, если смотреть в 
динамике, в первом квартале этого года в сравнении с аналогичным 
периодом прошлого года производство нефти и газового конденсата 
выросло на 3,4%. Страны-экспортеры ОПЕК и не-ОПЕК, среди 
которых и Россия, договорились принять решение о необходимости 
продления сделки по сокращению добычи в мае. Саудовская Аравия 
настаивает на том, чтобы соглашение было продлено на вторую 
половину года, чтоб избежать избытка сырья на глобальном рынке 
нефти. 

 НАШИ ОЖИДАНИЯ. Сегодня утром валюты развивающихся стран 
укрепляются к доллару США. Рубль торгуется в районе 65,2 руб./$. 
Сегодня в 12:00 мск будет опубликован план покупок валюты ЦБ РФ 
для Минфина на открытом рынке в рамках бюджетного правила. По 
нашим оценкам, цифры будут примерно равны мартовским – 300-310 
млрд руб. (примерно $4,6-4,7 млрд), плюс около 60 млрд (или 
порядка $0,9 млрд) «докупок». Так, влияние этого фактора давления 
на российскую валюту, вероятно, останется неизменным. При этом, по 
данным Банка России, на апрель приходится довольные крупные 
погашения внешнего долга, что также может оказать давление на 
рубль.  

 В целом для развивающихся стран второй квартал года может стать 
менее позитивным, чем первый. Усиление опасений приближения 
глобальной рецессии, локальный кризис в Турции, на фоне которого 
растут страхи распространения кризисных процессов на другие 
страны emerging markets (как это было в прошлом году) могут снизить 
привлекательность активов развивающихся стран. В случае оттока 
капитала из EM Россия также не останется в стороне. Более того, 
второй квартал традиционно является менее благоприятным для 
курса рубля, чем первый, когда национальную валюту поддерживали 
существенные притоки валюты по текущему счету от экспортных 
операций. Ожидаем, что российская валюта закрепится в районе 65-
66,5 руб./$.  
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Макроэкономический календарь Курс рубля к доллару США и евро 
  1 апреля 04:45 - индекс деловой активности PMI от Caixin в марте, Китай

  1 апреля 11:30 - индекс деловой активности PMI от Markit в марте, Великобритания

  1 апреля 12:00 - инфляция в марте, еврозона

  1 апреля 15:30 - розничные продажи в феврале, США

  1 апреля 17:00 - индекс деловой активности ISM в марте, США

  1-2 апреля - ВВП в IV кв., Россия

  2 апреля 15:30 - заказы на товары длит. пользования в феврале, США

  3 апреля 03:30 - индекс деловой активности PMI от Nikkei - в марте, Япония

  3 апреля 11:00 - индекс PMI от Markit в марте, еврозона

  3 апреля 15:15 - отчет о занятости от ADP в марте, США

  3 апреля 16:00 - недельная инфляция, Россия

  3 апреля 17:30 - запасы сырой нефти в США (DOE), США

  5 апреля 04/08 - инфляция в марте, Россия
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 
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Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Источник: Bloomberg, Reuters, собственные расчеты  
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