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Основные макропоказатели Апрель 2019 II кв. 2019 III кв. 2019

Инфляция, г/г 5,2-5,4% 5-5,5% 5-5,3%

Ключевая ставка ЦБ РФ 7,75% 7,75% 7,75%

Прогноз по инфляции и ключевой ставке ЦБ (на конец периода)

1 день 1 нед YTD

Индекс РТС, п. 1240 1,2% 2,1% 16,0%

Индекс S&P500, п. 2896 0,1% 1,0% 15,5%

Brent, $/барр. 71,1 1,1% 3,0% 32,2%

Urals, $/барр. 70,9 1,2% 3,0% 33,2%

Золото, $/тр.ун. 1298 0,5% 0,6% 1,3%

EURUSD 1,1264 0,4% 0,5% -1,8%

USDRUB 64,88 -0,7% -0,5% -7,1%

EURRUB 73,07 -0,3% 0,0% -8,7%

Динамика основных показателей рынка

Инструмент
Посл. 

закрытие 

Изменение  за период

 Курс рубля к доллару США и евро 
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Нефть Brent и индекс РТС 
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Источник: Bloomberg, Refinitiv, собственные расчеты 

 ИТОГИ ТОРГОВ. По итогам вчерашних торгов нефть марки Brent 
подорожала на 1,1% до $71,1/барр., а российская нефть Urals - на 
1,2% до $70,9/барр. Курс доллара снизился на 0,7% до 64,88 руб., курс 
евро - на 0,3% до 73,07 руб. Индекс S&P500 вырос на 0,1% до 2896 п. 
Индекс РТС прибавил 1,2%, закрывшись на отметке 1240 п. Индекс 
МосБиржи вырос на 0,8% до 2560 п. 

 Фондовый рынок США (по индексу S&P 500) вчера умеренно 
укреплялся на фоне ожиданий публикации корпоративных 
отчетностей американских компаний. При этом сохраняются 
опасения того, что финансовые результаты будут 
разочаровывающими. Более того, ряд компаний уже объявили о 
снижении прогнозов фин.показателей на этот год. Кроме того, судя по 
динамике фьючерсов на основные фондовые индексы США, позитив 
на рынках постепенно сходит на нет в отсутствие деталей по торговым 
переговорам США и Китая.  

 Вместе с тем, европейские фондовые индексы получили поддержку 
на фоне сообщений об отсрочке выхода Великобритании из состава 
ЕС (Brexit). Более того, был утвержден закон, согласно которому 
исключается возможность Brexit «без соглашения». Сегодня 
британские законодатели обсудят новую дату «дедлайна» по Brexit, 
который ранее планировался на 29 марта. Премьер-министр 
Великобритании Тереза Мэй предлагает отсрочить момент выхода 
Великобритании из состава ЕС до 30 июня. 

 Цена нефти Brent преодолела вчера отметку в $71/барр., во вторник 
утром продолжает рост, торгуясь выше $71,2/барр. Рост котировок 
наблюдается на фоне эскалации вооруженного конфликта в Ливии, 
из-за чего добыча нефти в стране может существенно снизиться. 
Ключевые торговые партнеры Ливии – Испания, Франция, Германия и 
Италия. В условиях ограничений на импорт нефти из Ирана могут 
наблюдаться перебои в поставках сырья в эти страны в ближайшее 
время. Так, в совокупности с эффектом, который оказывают на 
котировки американские санкции против Ирана и Венесуэлы, а также 
в условиях снижения производства стран ОПЕК и не-ОПЕК нефтяные 
цены получили существенный стимул к росту.  

 На этой неделе ключевые мировые нефтяные агентства (EIA и IEA) и 
ОПЕК опубликуют свои ежемесячные отчеты о нефти. Участники 
рынка оценят прогнозы глобального спроса и предложения на 
текущий и следующий год, проанализируют изменение добычи стран-
участниц ОПЕК и не-ОПЕК, сделав выводы о необходимости 
продления сделки по сокращению добычи на саммите в мае.  

 Тем временем, зарубежные инвест.дома повышают оценку цены на 
нефть на этот год. Так, Goldman Sachs ожидает, что средняя цена 
нефти Brent во 2 квартале 2019 года составит $72,5/барр. против 
прогноза $65/барр. ранее. В этот период аналитики ожидают дефицит 
на рынке нефти – спрос будет превышать предложение на 0,5 млн 
барр./сутки. При этом уже летом Goldman Sachs ждут снижения 
нефтяных цен на фоне увеличения добычи ОПЕК и США. Так, на 3 
квартал 2019 г. прогноз цены Brent - $65,5/барр., а на 4 квартал - 
$62/барр. 

 НАШИ ОЖИДАНИЯ. Российская валюта укрепляется к доллару США 
вместе с другими валютами развивающихся стран, торгуясь в районе 
64,7 руб./$. Основным драйвером для рубля выступает нефть, 
растущая под влиянием локальных факторов (Ливия, Иран, Венесуэла, 
снижение добычи ОПЕК и не-ОПЕК). Более того, в сравнении с мартом 
снизилось давление со стороны покупок валюты ЦБ РФ для Минфина 
на открытом рынке в рамках бюджетного правила. Российский рынок 
акций (по индексу МосБиржи) обновил вчера исторический максимум 
благодаря росту цен нефтяных компаний и Сбербанка.  

 На фоне высоких цен на нефть (средняя цены сырья марки Urals в 
апреле составляет уже 70,5/барр.) и с учетом меньшего числа рабочих 
дней в мае покупки валюты ЦБ РФ для Минфина могут значительно 
вырасти. Так, если в апреле ежедневные fx-покупки составляют 14,4 
млрд руб., то в следующем месяце они могут увеличиться на 60-70%. 
Это в условиях сниженной торговой активности из-за праздников 
может оказать повышенное давление на российскую валюту.  
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Макроэкономический календарь Курс рубля к доллару США и евро 
  8 апреля 08:00 - индекс уверенности потребителей в марте, Япония

  8 апреля 11:30 - индекс доверия инвесторов от Sentix в апреле, еврозона

  10 апреля 11:30 - ВВП в феврале, Великобритания

  10 апреля 14:45 - заседание ЕЦБ, еврозона

  10 апреля 15:30 - инфляция в марте, США

  10 апреля 16:00 - недельная инфляция, Россия

  10 апреля 17:30 - запасы сырой нефти в США (DOE), США

  10 апреля 21:00 - протоколы "минутки" FOMC ФРС, США

  11 апреля 04:30 - инфляция в марте, Китай

  12 апреля 17:00 - отчет университета Мичига в апреле, США

  12 апреля 20:00 - число буровых установок от Baker Hughes, США

  15-16 апреля - промышленное производство в марте, Россия
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Инфляция и ключевая ставка Доходности ОФЗ 
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Чистая ликвидная позиция банковской системы РФ, млрд руб. Ставки ЦБ РФ и RUONIA 
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Источник: Bloomberg, Refinitiv, собственные расчеты  
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