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ЗАКЛЮЧЕНИЕ АУДИТОРОВ

Совету директоров ОАО «Банк «Санкт-Петербург»:

1 Нами проведен аудит прилагаемого консолидированного бухгалтерского баланса ОАО «Банк «Санкт-Петербург» и его дочерних компаний (в дальнейшем – «Группа» как это определено в Примечании 1 к консолидированной финансовой отчетности) по состоянию на 31 декабря 2003 года и связанных с ним консолидированного отчета о прибылях и убытках, консолидированного отчета о движении денежных средств и консолидированного отчета об изменениях в составе собственных средств акционеров за год, закончившийся на эту дату. Ответственность за составление данной консолидированной финансовой отчетности несет руководство Группы. Наша обязанность заключается в том, чтобы представить аудиторское заключение в отношении данной консолидированной финансовой отчетности по итогам проведенного аудита.

2 Мы проводили аудит в соответствии с Международными стандартами аудита. Согласно этим стандартам, аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что консолидированная финансовая отчетность не содержит существенных искажений. Аудит включает проверку на выборочной основе числовых данных и пояснений, содержащихся в консолидированной финансовой отчетности. Кроме того, аудит включает оценку применяемых в Группе принципов учетной политики и существенных оценок руководства, а также оценку представления консолидированной финансовой отчетности в целом. Мы полагаем, что проведенный нами аудит дает достаточные основания для того, чтобы высказать наше мнение.

3 По нашему мнению, прилагаемая консолидированная финансовая отчетность во всех существенных аспектах достоверно отражает консолидированное финансовое положение Группы по состоянию на 31 декабря 2003 года, а также консолидированные результаты ее деятельности и движение денежных средств за год, окончившийся на эту дату, в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности.

Москва, Россия

30 апреля 2004 года

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	
	

	Активы
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	5
	1 843 995
	539 390

	Обязательные резервы на счетах в Центральном банке Российской Федерации
	
	776 333
	470 291

	Торговые ценные бумаги
	6
	1 098 754
	868 985

	Кредиты банкам 
	7
	221 488
	104 399

	Кредиты и авансы клиентам
	8
	6 282 572
	3 284 783

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи
	9
	500 519
	466 813

	Прочие активы 
	10
	172 246
	15 805

	Инвестиция в недвижимость для целей перепродажи
	11
	130 979
	223 094

	Основные средства
	12
	908 462
	805 438

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого активов
	
	11 935 348
	6 778 998

	
	
	
	

	
	
	
	

	Обязательства
	
	
	

	Средства банков 
	13
	646 903
	616 699

	Средства клиентов
	14
	8 191 588
	4 579 411

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	15
	1 639 467
	711 007

	Прочие заемные средства
	16
	102 081
	128 204

	Прочие обязательства 
	17
	220 961
	53 111

	Отложенное налоговое обязательство
	25
	30 780
	75 148

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого обязательств
	
	10 831 780
	6 163 580

	
	
	
	

	
	
	
	

	Доля меньшинства
	18
	8 611
	-

	
	
	
	

	
	
	
	

	Собственные средства акционеров
	
	
	

	Уставный капитал
	19
	3 277 980
	3 277 180

	Эмиссионный доход
	20
	1 131 156
	931 956

	Фонд переоценки основных средств
	
	194 896
	163 209

	Накопленный дефицит и прочие фонды
	21
	(3 509 075)
	(3 756 927)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого собственных средств акционеров 
	
	1 094 957
	615 418

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого обязательств и собственных средств акционеров 
	
	11 935 348
	6 778 998

	
	
	
	


Утверждено Советом Директоров и подписано от имени Совета Директоров 30 апреля 2004 года.
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______________________________

А.В. Савельев
Н.Г. Томилина

Председатель Правления
Главный бухгалтер

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	
	

	Процентные доходы 
	
	1 060 534
	785 406

	Процентные расходы
	
	(352 679)
	(232 313)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистые процентные доходы
	22
	707 855
	553 093

	Резерв под обесценение кредитного портфеля
	7, 8
	(144 561)
	(265 642)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистые процентные доходы после создания резерва под обесценение кредитного портфеля
	
	563 294
	287 451

	Доходы за вычетом расходов от операций с торговыми ценными бумагами
	
	76 838
	182 519

	Доходы за вычетом расходов от операций с инвестиционными ценными бумагами, имеющимися в наличии для продажи
	
	77 223
	126 797

	Доходы за вычетом расходов от операций с иностранной валютой
	
	51 279
	43 614

	(Расходы за вычетом доходов)/доходы за вычетом расходов от переоценки иностранной валюты
	
	(30 646)
	7 548

	Комиссионные доходы
	23
	226 244
	179 618

	Комиссионные расходы
	23
	(14 379)
	(8 938)

	Чистые расходы по активам с процентными ставками размещения ниже рыночных
	8
	(2 920)
	(63 657)

	Чистые (расходы)/доходы по обязательствам с процентными ставками привлечения выше/ниже рыночных
	14, 15
	(1 891)
	20 847

	Резерв под обесценение инвестиции в недвижимость для целей перепродажи
	11
	(92 115)
	(38 428)

	Восстановление резерва/(резерв) по обязательствам кредитного характера 
	28
	4 184
	(4 144)

	Восстановление резерва под обесценение основных средств
	12
	-
	5 767

	Чистый результат по операциям страхования
	
	58 801
	-

	Прочие операционные доходы 
	
	29 604
	21 756

	
	
	
	

	
	
	
	

	Операционные доходы
	
	945 516
	760 750

	Операционные расходы
	24
	(753 953)
	(633 625)

	Денежная прибыль
	
	-
	102 050

	
	
	
	

	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения
	
	191 563
	229 175

	Возмещение/(расходы) по налогу на прибыль
	25
	51 928
	(46 075)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Прибыль после налогообложения
	
	243 491
	183 100

	Доля меньшинства
	18
	535
	-

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистая прибыль
	
	244 026
	183 100

	
	
	
	


	
	Прим.
	2003
	2002

	
	
	
	

	Денежные средства от операционной деятельности
	
	
	

	Проценты, полученные по кредитам и авансам
	
	860 777
	610 787

	Проценты, полученные по ценным бумагам
	
	148 494
	117 509

	Проценты, уплаченные по депозитам
	
	(211 794)
	(175 589)

	Проценты, уплаченные по ценным бумагам
	
	(53 611)
	(31 080)

	Доходы, полученные по операциям с ценными бумагами
	
	114 457
	67 872

	Доходы, полученные по операциям с иностранной валютой
	
	51 215
	43 771

	Комиссии полученные 
	
	226 244
	179 618

	Комиссии уплаченные
	
	(14 379)
	(9 761)

	Доходы, полученные по операциям страхования
	
	58 803
	-

	Прочие операционные доходы полученные 
	
	22 362
	22 052

	Уплаченные операционные расходы
	
	(680 256)
	(563 813)

	Уплаченный налог на прибыль
	
	(12 457)
	(34 168)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Денежные средства, полученные от операционной деятельности до изменений в операционных активах и обязательствах
	
	509 855
	227 198

	
	
	
	

	
	
	
	

	Изменения в операционных активах и обязательствах
	
	
	

	Чистый прирост по обязательным резервам в Центральном банке Российской Федерации
	(306 042)
	(151 319)

	Чистый прирост по кредитам банкам
	
	(119 331)
	(124 552)

	Чистый прирост по кредитам и авансам клиентам
	
	(3 122 820)
	(1 819 633)

	Чистый прирост по торговым ценным бумагам
	
	(139 803)
	(950 201)

	Чистый (прирост)/снижение по прочим активам
	
	(126 539)
	98 192

	Чистое (снижение)/прирост по средствам банков
	
	(75 955)
	597

	Чистый прирост по средствам клиентов
	
	3 595 833
	2 066 785

	Чистый прирост по выпущенным долговым ценным бумагам
	
	939 546
	427 175

	Чистое прирост/(снижение) по прочим обязательствам
	
	102 946
	(10 080)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) операционной деятельности
	
	1 257 690
	(235 838)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Денежные средства от инвестиционной деятельности
	
	
	

	Приобретение основных средств
	12
	(114 865)
	(96 638)

	Приобретение дочерних компаний, за вычетом полученных денежных средств
	31
	(20 494)
	-

	Приобретение инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи
	9
	(34 855)
	(743)

	Выручка от реализации и погашения инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи
	
	42 406
	207 554

	Дивиденды полученные
	
	947
	86

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистые денежные средства, (использованные в)/полученные от инвестиционной деятельности
	
	(126 861)
	110 259


	
	
	
	

	
	
	
	

	Денежные средства от финансовой деятельности
	
	
	

	Эмиссия обыкновенных акций
	19
	200 000
	212 127

	Снижение прочих заемных средств
	
	(20 739)
	(19 248)

	Выплаченные дивиденды
	26
	(1 949)
	(1 147)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистые денежные средства, полученные от финансовой деятельности
	
	177 312
	191 732

	
	
	
	

	
	
	
	

	Влияние изменений обменного курса на денежные средства и их эквиваленты
	
	(3 536)
	72 925

	
	
	
	

	
	
	
	

	Влияние инфляции на денежные средства и их эквиваленты
	
	-
	(74 488)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистый прирост денежных средств и их эквивалентов
	
	1 304 605
	64 590

	Денежные средства и их эквиваленты на начало года
	
	539 390
	474 800

	
	
	
	

	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты на конец года
	5
	1 843 995
	539 390

	
	
	
	


Примечание: Воздействие переоценки активов и обязательств Группы в иностранной валюте в связи с изменением обменного курса иностранных валют к рублю исключено из данного консолидированного отчета о движении денежных средств.

	
	Прим.
	Уставный капитал
	Эмиссион-ный доход
	Фонд переоценки зданий
	Накоплен-ный дефицит и прочие фонды
	Итого собственных средств акционеров

	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на 1 января 2002 года
	
	3 274 484
	722 525
	-
	(3 938 641)
	58 368

	Переоценка зданий
	
	-
	-
	302 525
	-
	302 525

	Отложенное налоговое обязательство, связанное с переоценкой зданий
	
	-
	-
	(72 605)
	-
	(72 605)

	Резерв под обесценение в отношении переоценки зданий
	
	-
	-
	(87 778)
	-
	(87 778) 

	Отложенный налоговый актив, связанный с созданием резерва под обесценение указанного выше
	
	-
	-
	21 067
	-
	21 067

	Эмиссия акций 
	19
	
	
	
	
	

	- Номинальная стоимость
	
	2 696
	-
	-
	-
	2 696

	- Эмиссионный доход
	
	-
	209 431
	-
	-
	209 431

	Чистая прибыль за год
	
	-
	-
	-
	183 100
	183 100

	Дивиденды, объявленные
	26
	
	
	
	
	

	- по обыкновенным акциям
	
	-
	-
	-
	(1 165)
	(1 165)

	- по привилегированным акциям
	
	-
	-
	-
	(221)
	(221)

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на 31 декабря 2002 года
	
	3 277 180
	931 956
	163 209
	(3 756 927)
	615 418

	Снижение фонда переоценки в отношении выбывших зданий
	
	-
	-
	(5 618)
	5 618
	-

	Отложенный налоговый актив, связанный со снижением фонда переоценки
	
	-
	-
	1 348
	-
	1 348

	Восстановление резерва под обесценение в отношении переоценки зданий
	12
	-
	-
	47 312
	-
	47 312

	Отложенное налоговое обязательство, связанное с восстановлением резерва под обесценение 
	12
	-
	-
	(11 355)
	-
	(11 355)

	Эмиссия акций 
	19
	
	
	
	
	

	- Номинальная стоимость
	
	800
	-
	-
	-
	800

	- Эмиссионный доход
	
	-
	199 200
	-
	-
	199 200

	Чистая прибыль за год
	
	-
	-
	-
	244 026
	244 026

	Дивиденды, объявленные
	26
	
	
	
	
	

	- по обыкновенным акциям
	
	-
	-
	-
	(1 571)
	(1 571)

	- по привилегированным акциям
	
	-
	-
	-
	(221)
	(221)

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на 31 декабря 2003 года
	
	3 277 980
	1 131 156
	194 896
	(3 509 075)
	1 094 957

	
	
	
	
	
	
	


1 Основная деятельность Группы

Данная консолидированная финансовая отчетность включает в себя финансовую отчетность Банка «Санкт-Петербург» (далее – «Банк») и его дочерних компаний. Банк и его дочерние компании далее совместно именуются «Группа».

ОАО «Банк «Санкт-Петербург» (далее «Банк») - это коммерческий банк с ограниченной ответственностью акционеров. Банк был основан в 1990 году в форме открытого акционерного общества в соответствии с требованиями действующего законодательства Российской Федерации на базе Ленинградского областного отделения Жилсоцбанка. Банк работает на основании генеральной банковской лицензии, выданной Центральным банком Российской Федерации (ЦБ РФ), с 1997 года. Основным видом деятельности Банка являются коммерческие банковские операции с юридическими и физическими лицами на территории Российской Федерации. 

Банк имеет 8 филиалов в Российской Федерации. 7 филиалов расположены в Северо-западном регионе России и один филиал – в Москве.

Банк зарегистрирован по следующему адресу: 193167, Российская Федерация, Санкт-Петербург, Невский проспект, 178. 

Средняя численность персонала Группы в течение года составила 1 693 человека (2002 год: 1 223 человека).

Ниже перечислены дочерние компании Банка, включенные в данную консолидированную финансовую отчетность:

	№
	Наименование
	Вид деятельности
	Страна регистрации
	Юридическая форма
	% участия (контроль) в уставном капитале

2003
	% участия (контроль) в уставном капитале

2002

	
	
	
	
	
	
	

	1
	Страховая компания «Гайде» 
	Страхование
	Россия
	Открытое акционерное общество
	62,66
	-

	2
	«Генеральная страховая компания» 
	Страхование
	Россия
	Открытое акционерное общество
	100,00
	-

	3
	Лизинговая компания «Санкт-Петербург»
	Лизинг
	Россия
	Общество с ограниченной ответственностью
	100,00
	-

	
	
	
	
	
	
	


Все дочерние компании были приобретены в течение 2003 года. См. Примечание 31.

2 Экономическая среда, в которой Группа осуществляет свою деятельность

Экономике Российской Федерации по-прежнему присущи некоторые черты развивающегося рынка. Среди них можно отметить неконвертируемость национальной валюты в большинстве стран за пределами Российской Федерации, ограничительный валютный контроль, а также сравнительно высокую инфляцию. Налоговое, валютное и таможенное законодательство Российской Федерации подвержено различным толкованиям и частым изменениям.

Несмотря на улучшение экономических тенденций, будущее экономическое развитие Российской Федерации во многом зависит от эффективности экономических, финансовых мер и мер денежной политики, предпринимаемых Правительством, а также от развития налоговой, правовой, регулирующей и политической систем. 

2
Экономическая среда, в которой Группа осуществляет свою деятельность (продолжение)

Банковский сектор в Российской Федерации особенно чувствителен к колебаниям валютного курса и изменениям экономической ситуации. Дополнительные трудности для банков, в настоящее время осуществляющих свою деятельность в Российской Федерации, заключаются в несовершенстве законодательной базы по делам о несостоятельности и банкротстве, в отсутствии формализованных процедур регистрации и обращения взыскания на обеспечение кредитов, а также в других недостатках правовой и фискальной систем. 

Кроме того, сложившаяся экономическая ситуация по-прежнему ограничивает объемы операций на финансовых рынках. Рыночные котировки могут не отражать стоимость финансовых инструментов, которая была бы определена при наличии эффективного активного рынка, на котором работают заинтересованные покупатели и продавцы. В связи с этим руководство использует наиболее точную имеющуюся информацию для того, чтобы при необходимости корректировать рыночные котировки для отражения собственной оценки справедливой стоимости.

3 Основы составления отчетности 

Данная консолидированная финансовая отчетность подготовлена в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности (МСФО), утвержденными Советом по международным стандартам финансовой отчетности, включая стандарты МСФО, утвержденные Комитетом по международным стандартам финансовой отчетности и интерпретации к ним, утвержденные Постоянным Комитетом по интерпретациям. Группа ведет учетные записи в соответствии с требованиями банковского законодательства и правил ведения бухгалтерского учета в Российской Федерации. Данная консолидированная финансовая отчетность подготовлена на основе этих учетных данных с учетом корректировок, необходимых для приведения ее в соответствие с МСФО.

Данная консолидированная финансовая отчетность представлена в национальной валюте Российской Федерации, т.е. в российских рублях. Поскольку характеристики экономической ситуации в Российской Федерации указывают на прекращение гиперинфляции, с 1 января 2003 года Группа более не применяет положения МСФО 29. Методология бухгалтерского учета в условиях гиперинфляции до 1 января 2003 года описана в Примечании 4.
Подготовка данной консолидированной финансовой отчетности требует применения оценок и допущений, которые влияют на отражаемые суммы активов и обязательств, раскрытие условных активов и обязательств на дату составления консолидированной финансовой отчетности, а также учтенные суммы доходов и расходов в течение отчетного периода. Несмотря на то, что эти оценки основаны на понимании руководством текущих событий и операций, фактические результаты могут отличаться от этих оценок.

Там, где это необходимо, сравнительные данные были скорректированы для приведения в соответствие с изменениями в представлении консолидированной финансовой отчетности текущего года. Наращенные процентные доходы и расходы, ранее отражавшиеся в строках «Прочие активы» и «Прочие обязательства» соответственно, в данной консолидированной финансовой отчетности отражаются в составе соответствующих статей баланса.

4 Принципы учетной политики

Консолидированная финансовая отчетность. Дочерние компании представляют собой компании, в которых Группе напрямую или косвенно принадлежит более половины голосующих акций, либо у Группы существует другая возможность контролировать их финансовую и операционную политику. Наличие возможного права голоса, которое в настоящее время существует или может возникнуть в результате конвертации отдельных инструментов, рассматривается при принятии решения о том, контролирует ли Группа ту или иную компанию. Дочерние компании включаются в консолидированную финансовую отчетность, начиная с даты фактической передачи Группе контроля над их операциями, и исключаются из консолидированной отчетности, начиная с даты прекращения контроля. Дочерние компании включаются в консолидированную финансовую отчетность по методу приобретения. Стоимость приобретения определяется по справедливой стоимости переданных активов, выпущенных акций или принятых обязательств на дату приобретения с учетом затрат, непосредственно связанных с приобретением компании. Разница между стоимостью приобретения и справедливой стоимостью чистых активов приобретенной дочерней компании отражается как гудвил. Операции между компаниями Группы, остатки по соответствующим счетам и нереализованные доходы по операциям между компаниями Группы взаимоисключаются. Нереализованные расходы также взаимоисключаются, если только затраты не могут быть возмещены. Там, где необходимо, учетная политика дочерних компаний была изменена для приведения ее в соответствие с учетной  политикой Группы.

Доля меньшинства – это часть финансовых результатов деятельности и чистых активов дочерней компании, приходящаяся на долю, которой Группа не владеет прямо или косвенно. В консолидированном бухгалтерском балансе доля меньшинства показана отдельно от обязательств и собственных средств акционеров. Доля меньшинства, относящаяся к результатам деятельности текущего года, показана отдельной строкой в консолидированном отчете о прибылях и убытках.
Гудвил. Гудвил представляет собой превышение стоимости приобретения над справедливой стоимостью доли Группы в идентифицируемых активах и обязательствах приобретаемой дочерней компании на дату приобретения. Гудвил, связанный с приобретением дочерних компаний, отражается в консолидированном бухгалтерском балансе как нематериальный актив и амортизируется с использованием метода равномерного списания в течение срока его полезного использования. Руководство определяет срок полезного использования гудвила на основании анализа финансового состояния соответствующих компаний в момент их приобретения, учитывая такие факторы, как существующая доля компании на рынке, потенциальный рост и прочие характеристики, присущие данным компаниям. 
На каждую отчетную дату Группа определяет наличие признаков обесценения гудвила. Если такие признаки выявляются, то Группа проводит оценку возможности полного возмещения балансовой стоимости гудвила. Списание гудвила осуществляется в том случае, если балансовая стоимость превышает возмещаемую стоимость.

Прибыль или убыток от выбытия или продажи компании включает соответствующий остаток не полностью самортизированного гудвила, относящегося к продаваемой компании.

Превышение доли Группы в справедливой стоимости идентифицируемых активов и обязательств приобретаемых дочерних компаний над стоимостью приобретения признается как отрицательный гудвил.

В той степени, в которой отрицательный гудвил относится к ожидаемым будущим убыткам и расходам, которые известны заранее и которые могут быть надежно оценены, эта часть отрицательного гудвила признается как доход в консолидированном отчете о прибылях и убытках, в отчетном периоде, когда признаются будущие убытки и расходы. В ином случае отрицательный гудвил списывается на дату приобретения.

Денежные средства и их эквиваленты. Денежные средства и их эквиваленты представляют собой активы, которые могут быть конвертированы в денежные средства в течение одного дня. Все краткосрочные межбанковские размещения, за исключением депозитов «овернайт», показаны в составе кредитов банкам. Суммы, в отношении которых имеются какие-либо ограничения на их использование, исключаются из состава денежных средств и их эквивалентов. 

4
Принципы учетной политики (продолжение)

Обязательные резервы в ЦБ РФ. Обязательные резервы представляют собой средства, депонированные в ЦБ РФ и не предназначенные для финансирования ежедневных операций Группы. Следовательно, они не включаются в состав денежных средств и их эквивалентов для целей составления консолидированного отчета о движении денежных средств.

Торговые ценные бумаги. Торговые ценные бумаги – это ценные бумаги, которые приобретаются с целью получения прибыли за счет краткосрочных колебаний цены или маржи дилера, или ценные бумаги, являющиеся частью портфеля, отвечающего признакам краткосрочного торгового портфеля. Группа классифицирует ценные бумаги как торговые ценные бумаги, если у неё есть намерение продать их в течение короткого периода с момента приобретения, т.е. в течение одного года.

Первоначально торговые ценные бумаги учитываются по стоимости приобретения (которая включает затраты по сделке приобретения), и впоследствии переоцениваются по справедливой стоимости. Справедливая стоимость ценных бумаг рассчитывается либо на основе их рыночных котировок, либо с применением различных методик оценки с использованием допущения о возможности реализации данных ценных бумаг в будущем. Для целей определения рыночных котировок все торговые ценные бумаги оцениваются по цене последних торгов, либо исходя из прочей доступной информации.

Все реализованные и нереализованные доходы и расходы по операциям с торговыми ценными бумагами отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках за период, в котором они были получены/понесены, в составе доходов за вычетом расходов по операциям с торговыми ценными бумагами. Процентные доходы по торговым ценным бумагам отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках как процентные доходы по ценным бумагам. Полученные дивиденды отражаются как доходы по дивидендам в составе прочих операционных доходов. 

Покупка и продажа торговых ценных бумаг, которая требует поставки в сроки, установленные законодательством или действующими для данного рынка правилами (покупка и продажа ценных бумаг по «стандартным контрактам»), отражаются на дату проведения сделки, которая является датой принятия Группой на себя обязательства по продаже или покупке актива. В противном случае до осуществления расчетов такие операции рассматриваются как производные финансовые инструменты.

Сделки по договорам продажи и обратного выкупа, займы ценных бумаг. Сделки по договорам продажи и обратного выкупа («репо») рассматриваются как операции привлечения средств под обеспечение ценных бумаг. Ценные бумаги, проданные по договорам продажи и обратного выкупа, включены в строки «Торговые ценные бумаги» или «Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи», в зависимости от типа ценных бумаг. Соответствующие обязательства отражены по строке «Средства банков» или «Средства клиентов». Ценные бумаги, приобретенные по договорам с обязательством обратной продажи («обратные репо»), учитываются как средства банков или кредиты и авансы клиентам в зависимости от типа операции. Разница между ценой продажи и ценой обратного выкупа учитывается как процентный доход и начисляется на протяжении всего срока действия договора репо по методу эффективной доходности.

Ценные бумаги, предоставленные Группой в качестве займа контрагентам, продолжают отражаться как ценные бумаги в консолидированной финансовой отчетности Группы. Ценные бумаги, полученные в качестве займа, не отражаются в консолидированной финансовой отчетности за исключением случая, когда эти ценные бумаги реализуются третьим сторонам. В этом случае финансовый результат от приобретения и последующей продажи этих ценных бумаг отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках по строке «Доходы за вычетом расходов от операций с торговыми ценными бумагами». Обязательство по возврату данных ценных бумаг отражается по справедливой стоимости как торговое обязательство.
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Предоставленные кредиты и авансы, резерв под обесценение кредитного портфеля. Кредиты, предоставленные Группой в виде денежных средств непосредственно заемщику или организатору синдицированного кредита (кроме тех, которые предоставлены с намерением немедленной или скорой продажи, подлежащие отражению как торговые активы), классифицируются как предоставленные кредиты.

Предоставленные кредиты и авансы отражаются, начиная с момента выдачи денежных средств заемщикам. Изначально предоставленные кредиты и авансы отражаются по первоначальной стоимости, которая представляет собой справедливую стоимость предоставленных средств. В дальнейшем предоставленные кредиты и авансы учитываются по амортизированной стоимости за вычетом резерва под обесценение кредитного портфеля. Амортизированная стоимость основана на справедливой стоимости суммы выданного кредита, рассчитанной с учетом рыночных процентных ставок по аналогичным кредитам, действовавших на дату предоставления кредита. 

Кредиты, процентные ставки по которым отличаются от рыночных процентных ставок, оцениваются на дату выдачи кредита по справедливой стоимости, которая включает будущие процентные платежи и сумму основного долга, дисконтированные с учетом рыночных процентных ставок для аналогичных кредитов на рынке. Разница между справедливой стоимостью и номинальной стоимостью кредита отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках как прибыль от предоставления активов по процентным ставкам размещения выше рыночных ставок или как убыток от предоставления активов по процентным ставкам размещения ниже рыночных ставок. Впоследствии балансовая стоимость этих кредитов корректируется с учетом амортизации прибыли/убытка по предоставленному кредиту, и соответствующие суммы отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках как процентный доход с использованием метода эффективной доходности. 

Резерв под обесценение кредитного портфеля формируется при наличии объективных данных, свидетельствующих о том, что Группа не сможет получить суммы, причитающиеся к выплате в соответствии с первоначальными условиями кредитного соглашения. Сумма резерва представляет собой разницу между балансовой и оценочной возмещаемой стоимостью кредита, рассчитанной как текущая стоимость ожидаемых денежных потоков, включая суммы полученных гарантий и обеспечения, дисконтированные с использованием первоначальной эффективной процентной ставки по данному кредиту.

Резерв под обесценение кредитного портфеля также включает потенциальные убытки по кредитам, которые объективно присутствуют в кредитном портфеле на отчетную дату. Такие убытки оцениваются на основе сведений о понесенных убытках прошлых лет по каждому компоненту кредитного портфеля, кредитных рейтингах, присвоенных заемщикам, а также оценки текущих экономических условий, в которых данные заемщики осуществляют свою деятельность. 

Кредиты, погашение которых невозможно, списываются за счет сформированного на балансе резерва под обесценение. Списание осуществляется только после завершения всех необходимых юридических процедур и определения суммы убытка. Восстановление ранее списанных сумм отражается по кредиту строки «Резерв под обесценение кредитного портфеля» в консолидированном отчете о прибылях и убытках. 

Если сумма ранее созданного резерва под обесценение кредитного портфеля снижается благодаря каким-либо событиям после его создания, то восстановление резерва отражается по кредиту строки «Резерв под обесценение кредитного портфеля» в консолидированном отчете о прибылях и убытках.

Группа не имеет договоров с третьими сторонами на приобретение кредитов.

Прочие обязательства кредитного характера. В ходе текущей деятельности Группа принимает на себя прочие обязательства кредитного характера, включая аккредитивы и гарантии. Группа создает специальные резервы по прочим обязательствам кредитного характера, если существует вероятность понесения убытков по данным обязательствам.

Приобретенные векселя. Приобретенные векселя отражаются в консолидированной финансовой отчетности как торговые ценные бумаги, кредиты банкам или кредиты и авансы клиентам в зависимости от их экономического содержания и впоследствии переоцениваются и учитываются в соответствии с учетной политикой, представленной для этих категорий активов.
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Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи. Данная категория ценных бумаг включает инвестиционные ценные бумаги, которые руководство намерено удерживать в течение неопределенного периода времени и которые могут быть проданы в зависимости от потребностей Группы в ликвидности или в результате изменения процентных ставок, обменных курсов или цен на акции. Соответствующая классификация инвестиционных ценных бумаг осуществляется руководством Группы в момент их приобретения.

Первоначально инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи, учитываются по стоимости приобретения (которая включает затраты по сделке приобретения), и впоследствии переоцениваются по справедливой стоимости на основе котировок на покупку. Некоторые инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, которые не имеют внешней независимой котировки, оценены руководством Группы по справедливой стоимости, которая основана на информации о сделках по продаже аналогичных долевых ценных бумаг несвязанным третьим сторонам и определяется с учетом прочей информации, такой как расчет дисконтированных денежных потоков и анализ финансовой информации о компании, а также зависит от применения других методов оценки. Реализованные и нереализованные доходы и расходы, возникающие в результате изменения справедливой стоимости инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи, отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках в периоде, в котором они возникли. Процентные доходы по инвестиционным ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи, отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках как процентные доходы по ценным бумагам, имеющимся в наличии для продажи. Дивиденды полученные включены в состав прочих операционных доходов в консолидированном отчете о прибылях и убытках.

Все сделки по приобретению и продаже по стандартным контрактам ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи, отражаются на дату осуществления сделки, т.е. на дату, когда Группа принимает на себя обязательства по продаже или покупке актива. Все прочие сделки по приобретению и продаже отражаются как операции со срочными производными финансовыми инструментами до даты осуществления расчетов.

Основные средства. Основные средства отражены по стоимости приобретения, приведенной к покупательной способности российского рубля на 31 декабря 2002 года для активов, приобретенных до 1 января 2003 года, или по переоцененной стоимости, как описано ниже, за вычетом накопленного износа и резерва под обесценение (там, где это необходимо). 

Основные средства приобретенных дочерних компаний первоначально учитываются в консолидированном бухгалтерском балансе по их оценочной справедливой стоимости на дату приобретения.  

Руководство Группы установило политику регулярной переоценки зданий Группы каждые два или три года, начиная с 31 декабря 2002 года. Частота, с которой производится переоценка зависит от изменения справедливой стоимости переоцениваемых зданий. Фонд переоценки, включенный в консолидированный отчет об изменениях в составе собственных средств акционеров, относится непосредственно на остаток накопленного дефицита и прочих фондов после реализации дохода от переоценки, то есть в момент списания или выбытия актива. 

Незавершенное строительство учитывается по стоимости, скорректированной до эквивалента покупательной способности российского рубля по состоянию на 31 декабря 2002 года, для активов, приобретенных до 1 января 2003 года, за вычетом резерва под обесценение (там, где это необходимо). По завершении строительства активы переводятся в состав соответствующей категории основных средств или инвестиций в недвижимость и отражаются по балансовой стоимости на момент перевода актива. Незавершенное строительство не подлежит амортизации до момента ввода в эксплуатацию.

На каждую отчетную дату Группа оценивает, имеются ли признаки снижения стоимости зданий и оборудования. Если такие признаки имеются, то Группа оценивает возмещаемую стоимость, которая определяется как наибольшая из чистой стоимости продажи актива и стоимости, получаемой в результате его использования. Если балансовая стоимость актива выше его оценочной возмещаемой стоимости, то балансовая стоимость актива уменьшается до возмещаемой стоимости, а разница отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках. Убыток от снижения стоимости актива, отраженный в предшествующие годы, подлежит восстановлению, если произошло изменение в оценках, использованных для определения возмещаемой стоимости актива.
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Прибыли и убытки, возникающие в результате выбытия основных средств, определяются на основе их балансовой стоимости и учитываются при расчете суммы прибыли/(убытка) Группы. Затраты на ремонт и техническое обслуживание основных средств отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках в момент их возникновения.

Амортизация. Амортизация начисляется по методу равномерного списания в течение срока полезного использования активов с применением следующих норм амортизации:

Здания – 2% в год; 

Офисное и компьютерное оборудование – 20% в год;

Улучшения арендованного имущества – в течение срока действия договора аренды;

Арендованное имущество по договорам финансовой аренды – 20% в год;

Нематериальные активы – 30% в год.

Инвестиции в недвижимость. Недвижимость, используемая для долгосрочной аренды третьим компаниям, отражается в данной консолидированной финансовой отчетности как инвестиция в недвижимость.

Инвестиции в недвижимость включают в себя земельные участки и здания. Инвестиции в недвижимость учитываются по справедливой стоимости. Справедливая стоимость рассчитывается на основании действующих рыночных цен, скорректированных, при необходимости, на особенности характера, места расположения или состояния конкретного объекта. Если такой информации не имеется, то Группа использует альтернативные методы оценки, такие как прогноз дисконтированного потока денежных средств или последние цены на других, менее активных рынках. Стоимость самостоятельно построенной инвестиционной недвижимости является стоимостью на дату завершения строительства.

Финансовый лизинг. Когда Группа выступает в роли лизингодателя, в начале периода финансового лизинга дисконтированная стоимость лизинговых платежей («чистая инвестиция в лизинг») отражается в составе кредитов банкам и кредитов и авансов клиентам, в зависимости от характера финансового лизинга. Доходы по лизингу отражаются в течение срока лизинга с использованием метода чистой эффективной доходности. 
Началом срока лизинга считается дата заключения договора лизинга или возникновения соответствующих обязательств, в зависимости от того, какая дата наступила раньше. Для целей данного определения обязательство должно быть оформлено в письменной форме, подписано участниками лизинга и должно содержать описание условий лизинга. 

Авансовые платежи, осуществленные лизингополучателем до начала аренды, уменьшают чистую инвестицию в лизинг. 

Финансовый доход от лизинга отражается по строке «прочие операционные доходы» в консолидированном отчете о прибылях и убытках.
В случае обесценения чистых инвестиций в лизинг создается резерв под обесценение. Финансовый лизинг обесценивается, если его балансовая стоимость превышает его оценочную возмещаемую стоимость. Сумма убытка от обесценения рассчитывается как разница между балансовой стоимостью актива и текущей стоимостью ожидаемых будущих денежных потоков, дисконтированных с учетом первоначальной эффективной процентной ставки по причитающимся лизинговым платежам.
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Заемные средства. Заемные средства первоначально учитываются по стоимости приобретения, которая представляет собой сумму полученных средств (справедливая стоимость полученных денежных средств) за вычетом понесенных затрат по сделке. Впоследствии заемные средства отражаются по амортизированной стоимости, а разница между суммой полученных средств и стоимостью погашения отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках в течение периода заимствования с использованием метода эффективной доходности.

Заемные средства, привлеченные под процентные ставки, отличные от рыночных процентных ставок, оцениваются в момент предоставления по справедливой стоимости, которая включает в себя будущие процентные платежи и сумму основного долга, дисконтированные с учетом рыночных процентных ставок для аналогичных заимствований на рынке. Разница между справедливой стоимостью и номинальной стоимостью заемных средств отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках как прибыль от привлечения заемных средств по ставкам ниже рыночных, или как убыток от привлечения заемных средств по ставкам выше рыночных. Впоследствии балансовая стоимость заемных средств корректируется с учетом амортизации прибыли/убытка, связанного с привлечением заемных средств по ставкам, отличным от рыночных, и соответствующий финансовый результат отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках с использованием метода эффективной доходности. 

Выпущенные долговые ценные бумаги. Выпущенные долговые ценные бумаги включают векселя и депозитные сертификаты, выпущенные Группой. Долговые ценные бумаги изначально отражаются по первоначальной стоимости, которая представляет собой выручку от реализации ценных бумаг (справедливую стоимость полученных денежных средств) за вычетом понесенных затрат по сделке. Впоследствии выпущенные долговые ценные бумаги отражаются по амортизированной стоимости, и любая разница между чистой выручкой от реализации этих бумаг и стоимостью погашения отражается в консолидированном отчете о прибылях и убытках в течение периода обращения данной ценной бумаги с использованием метода эффективной доходности.

Наращенный процентный доход и наращенный процентный расход. Наращенный процентный доход и наращенный процентный расход, включая наращенный купонный доход и амортизацию дисконта, включаются в балансовую стоимость соответствующих статей консолидированного бухгалтерского баланса.

Эмиссионный доход. Эмиссионный доход представляет собой превышение взносов в уставный капитал над номинальной стоимостью выпущенных акций.

Привилегированные акции. Те привилегированные акции, которые не подлежат обязательному выкупу, и дивиденды по которым объявляются по усмотрению руководства, отражаются в составе консолидированных собственных средств Группы. 

Дивиденды. Дивиденды отражаются в консолидированном отчете о движении собственных средств акционеров в том периоде, в котором они были объявлены. Информация о дивидендах, объявленных после даты составления консолидированного бухгалтерского баланса, отражается в примечании о событиях, произошедших после отчетной даты. Выплата дивидендов и прочее распределение прибыли осуществляется на основе чистой прибыли текущего года, отраженной в бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с требованиями российского законодательства. 

Налоги на прибыль. В консолидированной финансовой отчетности отражены расходы по налогообложению в соответствии с требованиями действующего законодательства Российской Федерации. Расходы по налогу на прибыль в консолидированном отчете о прибылях и убытках за год включают текущие налоговые платежи и изменения в сумме отложенного налога на прибыль. Текущие налоговые платежи рассчитываются на основе ожидаемой налогооблагаемой прибыли за год с применением ставок налога на прибыль, действовавших на дату составления консолидированного бухгалтерского баланса. Расходы по налогам, за исключением налогов, выплачиваемых из прибыли, отражаются в составе операционных расходов.
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Отложенный налог на прибыль рассчитывается по методу балансовых обязательств в отношении всех временных разниц между налогооблагаемой базой активов и обязательств и их балансовой стоимостью в соответствии с финансовой отчетностью. Отложенные налоговые активы отражаются в консолидированной финансовой отчетности в той степени, в какой существует вероятность получения достаточной налогооблагаемой прибыли, против которой могут быть использованы временные разницы. Отложенные налоговые активы и обязательства определяются с использованием ставок налогообложения, которые, как предполагается, будут применимы в том периоде, когда активы будут реализованы, а обязательства погашены, основываясь на ставках налогообложения, которые были установлены в данном периоде или фактически установлены на отчетную дату. Отложенные налоговые активы и обязательства взаимозачитываются только в рамках каждой отдельной компании Группы.

Отражение доходов и расходов. Процентные доходы и расходы отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках по методу наращивания с использованием метода эффективной доходности, основанного на фактической цене приобретения актива/выпуска обязательства. Процентные доходы включают купонный доход, полученный по ценным бумагам с фиксированной доходностью, амортизацию дисконта и/или премии по векселям и другим дисконтным инструментам. В случае если возникает сомнение в своевременном погашении выданных кредитов, они списываются до возмещаемой стоимости с последующим отражением процентных доходов на основе процентной ставки, которая использовалась для дисконтирования будущих денежных потоков с целью определения возмещаемой суммы. 

Комиссионные доходы и прочие доходы и расходы отражаются по методу наращивания в течение периода предоставления услуги. Комиссионные доходы за предоставление кредитов, в отношении которых существует вероятность использования, учитываются как доходы будущих периодов (вместе с соответствующими прямыми затратами) и отражаются как корректировка к эффективной доходности по кредиту. Комиссионные доходы по организации или по участию в организации сделок для третьих сторон, например, получение кредитов, приобретение акций и других ценных бумаг, и покупка или продажа компаний, отражаются в отчете о прибылях и убытках по завершении сделки. Этот же принцип применяется в отношении услуг, связанных с управлением имуществом, финансовым планированием, и депозитарных услуг, которые оказываются на постоянной основе в течение длительного периода времени.
Переоценка иностранной валюты. Операции в иностранной валюте отражаются в российских рублях по обменному курсу, действующему на день операции. Курсовая разница, возникающая в результате проведения расчетов по операциям в иностранной валюте, включается в консолидированный отчет о прибылях и убытках по обменному курсу, действующему на дату операции.

Денежные активы и обязательства в иностранной валюте переводятся в российские рубли по официальному обменному курсу ЦБ РФ на дату составления баланса. Курсовые разницы, связанные с долговыми ценными бумагами и прочими денежными финансовыми активами, оцененными по справедливой стоимости, включаются в доходы и расходы от переоценки иностранной валюты в консолидированном отчете о прибылях и убытках. 

На 31 декабря 2003 года официальный обменный курс, использованный для переоценки остатков по счетам в иностранной валюте, составлял 29,4545 рублей за 1 доллар США (2002 год: 31,7844 за 1 доллар США). При обмене российских рублей на другие валюты существуют определенные ограничения, а также меры валютного контроля. В настоящее время российский рубль не является свободно конвертируемой валютой в большинстве стран за пределами Российской Федерации.

Производные финансовые инструменты. Производные финансовые инструменты, включающие валютообменные контракты и другие производные финансовые инструменты, первоначально отражаются в консолидированном бухгалтерском балансе по стоимости приобретения (включая затраты по сделке приобретения), а впоследствии переоцениваются по справедливой стоимости. Справедливая стоимость рассчитывается на основе котируемых рыночных цен или курсов спот на конец года в зависимости от типа сделки. Все производные финансовые инструменты учитываются как активы, если справедливая стоимость данных инструментов является положительной, и как обязательства, если их справедливая стоимость является отрицательной.
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Изменения справедливой стоимости производных инструментов относятся на доходы за вычетом расходов по операциям с иностранной валютой или доходы за вычетом расходов по операциям с торговыми ценными бумагами, в зависимости от типа сделки.
Группа не проводит операции с производными финансовыми инструментами для целей хеджирования. 

Операции доверительного управления. Активы и обязательства, которыми Группа владеет от своего имени, но по поручению и за счет третьих лиц, не учитываются в консолидированном бухгалтерском балансе. Комиссии, получаемые по таким операциям, отражаются по строке «Комиссии полученные» в консолидированном отчете о прибылях и убытках.
Взаимозачеты. В тех случаях, когда существует законодательно установленное право произвести взаимозачет отраженных сумм, а также намерение либо произвести взаимозачет, либо одновременно реализовать актив и урегулировать обязательство, финансовые активы и обязательства взаимозачитываются, и в консолидированном бухгалтерском балансе отражается сальдированная величина.

Бухгалтерский учет в условиях гиперинфляции. Ранее в Российской Федерации сохранялись относительно высокие темпы инфляции, и, по определению МСФО 29 «Финансовая отчетность в условиях гиперинфляции» («МСФО 29»), Российская Федерация считалась страной с гиперинфляционной экономикой. Соответственно, до 1 января 2003 года предложенные в целях МСФО корректировки и переклассификации в отношении российской бухгалтерской отчетности включали пересчет остатков и операций для отражения влияния изменения покупательной способности российского рубля в соответствии с МСФО 29. 

В соответствии с МСФО 29 финансовая отчетность, составляемая в валюте страны с гиперинфляционной экономикой, должна быть представлена в единицах измерения, действующих на отчетную дату. МСФО указывает на неадекватность отражения результатов операционной деятельности и финансового положения в валюте страны с гиперинфляционной экономикой без внесения соответствующих корректировок в финансовую отчетность. Снижение покупательной способности денежной массы происходит такими темпами, которые делают невозможным сопоставление сумм операций и прочих событий, произошедших в разные временные периоды, даже несмотря на то, что события могут относиться к одному и тому же отчетному периоду.

Поскольку характеристики экономической ситуации в Российской Федерации указывают на прекращение гиперинфляции, с 1 января 2003 года Группа более не применяет положения МСФО 29. Соответственно, балансовые суммы в данной консолидированной финансовой отчетности определены на основе сумм, выраженных в единицах измерения, действующих на 31 декабря 2002. 

Суммы корректировок были рассчитаны на основании коэффициентов пересчета, основанных на индексах потребительских цен Российской Федерации (ИПЦ), опубликованных Государственным комитетом по статистике, и в соответствии с индексами, полученными из других источников за периоды до 1992 года. ИПЦ, использованные для пересчета консолидированной финансовой отчетности, основаны на ценах 1988 года, при этом базовый индекс составил 100. Ниже представлены ИПЦ за пять лет, заканчивающихся 31 декабря 2002 года, и соответствующие коэффициенты пересчета:

	
	ИПЦ
	Коэффициент пересчета

	
	
	

	1998
	1 216 400
	2,24

	1999
	1 661 481
	1,64

	2000
	1 995 937
	1,37

	2001
	2 371 572
	1,15

	2002
	2 730 154
	1,00

	
	
	


4
Принципы учетной политики (продолжение)

При проведении корректировок в отношении сравнительной информации использовались следующие основные принципы:

· Все суммы выражены в покупательной способности российского рубля по состоянию на 31 декабря 2002 года;
· Денежные активы и обязательства, по состоянию на 31 декабря 2002 года, не скорректированы, так как они уже выражены в покупательной способности российского рубля по состоянию на эту дату;
· Первоначальная стоимость неденежных активов и обязательств (статьи баланса, не выраженные в денежных единицах, действующих на 31 декабря 2002 года) и компонентов собственных средств акционеров скорректирована с использованием общего индекса цен, начиная с даты возникновения неденежного актива и/или пассива до 31 декабря 2002 года;
· Все статьи консолидированного отчета о прибылях и убытках и отчета о движении денежных средств скорректированы с использованием общего индекса цен, начиная с даты операции и до 31 декабря 2002 года;
· Прибыли и убытки, возникающие в результате наличия денежных активов и обязательств в течение года, закончившегося 31 декабря 2002 года, отражены в консолидированном отчете о прибылях и убытках.
Резервы. Резервы отражаются при возникновении у Группы обязательств (правовых или вытекающих из сложившейся деловой практики), возникших до отчетной даты. При этом существует высокая вероятность того, что для исполнения этих обязательств Группе потребуется отток экономических ресурсов, и сумма обязательств может быть надежно оценена.
Отчисления в фонды. Группа производит взносы в пенсионный фонд, фонд социального страхования и фонд обязательного медицинского страхования в отношении заработной платы своих сотрудников. Эти расходы учитываются по мере их возникновения и включаются в состав расходов на содержание персонала.

5 Денежные средства и их эквиваленты

	
	2003
	2002

	
	
	

	Наличные денежные средства 
	481 183
	183 368

	Остатки по счетам в ЦБ РФ (кроме фонда обязательных резервов)
	905 854
	198 141

	Корреспондентские счета и депозиты “овернайт” в банках
	
	

	- Российской Федерации
	349 221
	119 981

	- других стран
	88 549
	30 972

	Расчетные счета в торговых системах
	19 188
	6 928

	
	
	

	
	
	

	Итого денежных средств и их эквивалентов
	1 843 995
	539 390

	
	
	


Географический анализ, анализ денежных средств и их эквивалентов по структуре валют, по срокам размещения и анализ процентных ставок представлены в Примечании 27. У Группы имеются остатки по операциям со связанными сторонами. Соответствующая информация по операциям со связанными сторонами представлена в Примечании 30.

6 Торговые ценные бумаги

	
	2003
	2002

	
	
	

	Муниципальные облигации
	558 099
	268 800

	Еврооблигации Российской Федерации
	283 155
	462 634

	Облигации федерального займа (ОФЗ)
	120 984
	105 428

	Векселя
	65 346
	-

	Акции компаний
	65 200
	32 123

	Депозитные сертификаты
	5 970
	-

	
	
	

	
	
	

	Итого торговых ценных бумаг
	1 098 754
	868 985

	
	
	


Муниципальные облигации представляют собой ценные бумаги с номиналом в российских рублях, выпущенные местными администрациями города Санкт-Петербурга, Новосибирской и Волгоградской областей. Облигации продаются с дисконтом к номиналу, имеют сроки погашения от 21 апреля 2004 года до 2 сентября 2009 года, ставка купонного дохода варьировалась от 6,24% до 16,00%, доходность к погашению по состоянию на 31 декабря 2003 года составляет от 6,24% до 19,18% в зависимости от выпуска облигации.

Еврооблигации Российской Федерации представляют собой процентные ценные бумаги с номиналом в долларах США и Евро, выпущенные Министерством финансов Российской Федерации и свободно обращающиеся на международном рынке. Еврооблигации в портфеле Группы на 31 декабря 2002 года имеют сроки погашения от 31 марта 2005 года до 31 марта 2030 года, ставка купонного дохода варьировалась в 2003 году от 5% до 9,38%, и доходность к погашению по состоянию на 31 декабря 2003 года составила от 3,71% до 7,11% в зависимости от выпуска облигации.

ОФЗ являются государственными ценными бумагами, выпущенными Министерством финансов Российской Федерации с номиналом в российских рублях. ОФЗ продаются с дисконтом к номиналу. ОФЗ в портфеле Группы по состоянию на 31 декабря 2003 года имеют сроки погашения от 4 февраля 2004 года до 15 ноября 2006 года, ставка купонного дохода в 2003 году варьировалась от 12,00% до 14,00%, и доходность к погашению по состоянию на 31 декабря 2003 года варьируется от 3,24% до 6,44% в зависимости от выпуска облигации.

Векселя представляют собой долговые ценные бумаги с номиналом в российских рублях, выпущенные российскими компаниями и банками, с дисконтом к номинальной стоимости. Эти ценные бумаги обращаются на внебиржевом рынке. Векселя в портфеле Группы имеют сроки погашения в 2004 году, и доходность к погашению по состоянию на 31 декабря 2003 года варьируется от 10,00% до 12,50% в год.

Акции компаний представлены акциями российских компаний, которые активно обращаются на российском рынке.

Депозитные сертификаты представляют собой долговые ценные бумаги с номиналом в российских рублях, выпущенные российскими банками. Эти ценные бумаги выпущены по номинальной стоимости, имеют сроки погашения в 2004 году, и доходность к погашению по состоянию на 31 декабря 2003 года варьируется от 11,10% до 13,00% в год.

По состоянию на 31 декабря 2003 года в состав торговых ценных бумаг включены  муниципальные облигации, предоставленные в качестве обеспечения по договорам продажи и обратного выкупа с корпоративными клиентами Группы, справедливая стоимость которых составляет на 31 декабря 2003 года 365 309 тысяч рублей (2002 год: ноль). См. Примечания 14, 28.

Группа имеет лицензию Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг Российской Федерации на осуществление операций с ценными бумагами.

Географический анализ, анализ торговых ценных бумаг по структуре валют, по срокам размещения и анализ процентных ставок представлены в Примечании 27.
7 Кредиты банкам

	
	2003
	2002

	
	
	

	Текущие средства, размещенные в банках
	219 222
	101 719

	Просроченные средства, размещенные в банках
	3 982
	4 188

	Чистые инвестиции в лизинг
	3 039
	4 575

	Наращенные процентные доходы
	2 203
	3

	
	
	

	За вычетом резерва под обесценение кредитов банкам
	(6 958)
	(6 086)

	
	
	

	
	
	

	Итого кредитов банкам
	221 488
	104 399

	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года Группа выдала краткосрочный кредит российскому банку, который составил 49% (2002 год: 69%) от остатка срочных кредитов банкам или 111 051 тысячу рублей (2002 год: 76 283 тысячи рублей).

Ниже представлен анализ изменений резерва под обесценение кредитов банкам:

	
	2003
	2002

	
	
	

	Резерв под обесценение кредитов банкам на 1 января
	6 086
	4 884

	Создание резерва под обесценение кредитов банкам в течение года
	872
	1 843

	Влияние инфляции
	-
	(641)

	
	
	

	
	
	

	Резерв под обесценение кредитов банкам на 31 декабря
	6 958
	6 086

	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года расчетная справедливая стоимость кредитов банкам составила 221 488  тысяч рублей (2002 год: 102 302 тысячи рублей). См. Примечание 29.

Географический анализ, анализ кредитов банкам по структуре валют, по срокам размещения и анализ процентных ставок представлены в Примечании 27. Группа предоставила ряд кредитов связанным сторонам. Соответствующая информация по кредитам, выданным связанным сторонам, представлена в Примечании 30.

8 Кредиты и авансы клиентам

	
	2003
	2002

	
	
	

	Текущие кредиты
	6 733 808
	3 621 840

	Сделки по договорам продажи и обратного выкупа
	159 550
	-

	Просроченные кредиты
	98 834
	263 923

	Чистые инвестиции в лизинг
	34 192
	-

	Наращенные процентные доходы
	3 428
	2 604

	
	
	

	За вычетом резерва под обесценение кредитного портфеля
	(747 240)
	(603 584)

	
	
	

	
	
	

	Итого кредитов и авансов клиентам
	6 282 572
	3 284 783

	
	
	


В течение 2003 года убыток в сумме 4 436 тысяч рублей (2002 год: 73 087 тысяч рублей), связанный с предоставлением кредитов клиентам по ставкам размещения ниже рыночных процентных ставок, и прибыль в размере 1 516 тысяч рублей (2002 год: 9 430 тысяч рублей), связанная с предоставлением кредитов клиентам по ставкам размещения выше рыночных процентных ставок, были взаимозачтены и отражены в консолидированном отчете о прибылях и убытках как чистый убыток по активам с процентными ставками размещения ниже рыночных в размере 2 920 тысяч рублей (2002 год: 63 657 тысяч рублей).

8
Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

По состоянию на 31 декабря 2003 года ценные бумаги, приобретенные по договорам продажи и обратного выкупа, представляют собой векселя, справедливая стоимость которых составляет 159 550 тысяч рублей (2002 год: ноль).

Ниже представлен анализ изменений резерва под обесценение кредитного портфеля:

	
	2003
	2002

	
	
	

	Резерв под обесценение кредитного портфеля на 1 января
	603 584
	394 385

	Резерв под обесценение кредитного портфеля в течение года
	143 689
	263 799

	Кредиты и авансы клиентам, списанные в течение года как невозвратные
	(33)
	(2 800)

	Влияние инфляции
	-
	(51 800)

	
	
	

	
	
	

	Резерв под обесценение кредитного портфеля на 31 декабря
	747 240
	603 584

	
	
	



Ниже представлена структура кредитного портфеля Группы по отраслям экономики:

	
	2003
	2002

	
	Сумма
	%
	Сумма
	%

	
	
	
	
	

	Торговля 
	1 877 003
	26,7
	594 539
	15,3

	Строительство
	1 640 797
	23,3
	446 637
	11,5

	Инженерная отрасль
	939 830
	13,4
	726 454
	18,7

	Лизинг и финансовые услуги
	488 106
	6,9
	168 862
	4,3

	Города и муниципальные образования
	448 647
	6,4
	153 966
	4,0

	Водоснабжение и обслуживание
	407 678
	5,8
	333 921
	8,6

	Производство товаров потребления и пищевая промышленность
	228 792
	3,3
	318 267
	8,2

	Химическая промышленность
	159 397
	2,3
	308 276
	7,9

	Транспорт
	115 000
	1,6
	46 990
	1,2

	Частные лица
	113 583
	1,6
	176 652
	4,5

	Энергетика
	91 091
	1,3
	291 380
	7,5

	Прочее
	519 888
	7,4
	322 423
	8,3

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Итого кредитов и авансов клиентам (валовая сумма)
	7 029 812
	100,0
	3 888 367
	100,0

	
	
	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года Группа имеет 11 заемщиков с общей суммой выданных каждому заемщику кредитов, превышающей 110 000 тысяч рублей. Совокупная сумма этих кредитов составляет 1 918 455 тысяч рублей, или 27% от валовой суммы кредитного портфеля. 

По состоянию на 31 декабря 2002 года Группа имела 10 заемщиков с общей суммой выданных каждому заемщику кредитов, превышающей 60 000 тысяч рублей. Совокупная сумма этих кредитов составляет 1 449 439 тысяч рублей, или 37% от валовой суммы кредитного портфеля. 

По состоянию на 31 декабря 2003 года расчетная справедливая стоимость кредитов и авансов клиентам составила 6 282 572 тысячи рублей (2002 год: 3 288 976 тысяч рублей). См. Примечание 29.

Географический, валютный анализ и анализ кредитов и авансов клиентам по срокам размещения, а также анализ процентных ставок представлены в Примечании 27. Группа предоставила ряд кредитов связанным сторонам. Информация в отношении кредитов, предоставленных связанным сторонам, представлена в Примечании 30.

9 Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи

	
	2003
	2002

	
	
	

	3% купонные облигации Внешэкономбанка (ОВГВЗ)
	496 682
	462 976

	Прочие долевые ценные бумаги
	3 837
	3 837

	
	
	

	
	
	

	Итого инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи 
	500 519
	466 813

	
	
	


ОВГВЗ представляют собой процентные ценные бумаги на предъявителя в долларах США, выпущенные Министерством финансов Российской Федерации. Эти облигации приобретаются с дисконтом к номинальной стоимости, имеют купонный доход 3%. Эти облигации имеют сроки погашения с 14 мая 2008 года по 14 мая 2011 года, и доходность к погашению от 5,81% до 6,65% по состоянию на 31 декабря 2003 года, в зависимости от типа выпуска облигации.

Прочие долевые инвестиции представлены акциями российских компаний.

Ниже приведена информация об изменениях балансовой стоимости ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи:

	
	2003
	2002

	
	
	

	Балансовая стоимость на 1 января
	466 813
	541 096

	Изменения в справедливой стоимости инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи
	70 739
	134 329

	Приобретение инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи
	34 855
	743

	Выбытие инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи
	(35 723)
	(168 889)

	Курсовые разницы 
	(36 165)
	30 618

	Влияние инфляции
	-
	(71 084)

	
	
	

	
	
	

	Балансовая стоимость на 31 декабря 
	500 519
	466 813

	
	
	


Географический анализ и анализ инвестиционных ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи, по структуре валют и срокам размещения, а также анализ процентных ставок представлены в Примечании 27.

10 Прочие активы

	
	2003
	2002

	
	
	

	Дебиторская задолженность и авансовые платежи 
	106 980
	9 534

	Расчеты по страховым операциям
	24 775
	-

	Расчеты по конверсионным операциям
	20 212
	1 131

	Дебиторская задолженность по пластиковым картам
	11 998
	2 372

	Авансовые платежи по налогам
	6 953
	1 387

	Прочее
	1 328
	1 381

	
	
	

	
	
	

	Итого прочих активов
	172 246
	15 805

	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года сумма дебиторской задолженности значительно возросла по сравнению с предыдущим отчетным периодом в связи с консолидацией дочерних компаний.

Географический анализ и анализ прочих активов по структуре валют и срокам размещения представлены в Примечании 27.

11 Инвестиция в недвижимость для целей перепродажи

Инвестиция в недвижимость для целей перепродажи состоит из инвестиции Группы в строительство гостиницы «Северная Корона» (ОАО «Интеротель-Петроград»), Санкт-Петербург. Группа участвует в этом проекте с 1994 года, и ее инвестиция представлена ниже:

	
	2003
	2002

	
	
	

	Общая сумма инвестиции в недвижимость для целей перепродажи
	446 190
	446 190

	
	
	

	За вычетом резерва под обесценение
	(315 211)
	(223 096)

	
	
	

	
	
	

	Итого инвестиция в недвижимость для целей перепродажи
	130 979
	223 094

	
	
	


Инвестиция в недвижимость состоит из следующих активов:

	
	2003
	2002


	
	
	

	Инвестиция в акционерный капитал ОАО «Интеротель-Петроград», владельца гостиницы «Северная Корона»
	38 975
	38 975

	Ссуды, выданные компаниям, связанным с ОАО «Интеротель-Петроград», для строительства гостиницы
	407 215
	407 215

	
	
	

	
	
	

	Итого
	446 190
	446 190

	
	
	


Ниже представлены изменения резерва под обесценение инвестиции в недвижимость для целей перепродажи: 

	
	2003
	2002

	
	
	

	Резерв под обесценение инвестиции в недвижимость для целей перепродажи на 1 января
	223 096
	207 104

	Резерв под обесценение инвестиции в недвижимость для целей перепродажи в течение года
	92 115
	38 428

	Влияние инфляции
	-
	(22 436)

	
	
	

	
	
	

	Резерв под обесценение инвестиции в недвижимость для целей перепродажи на 31 декабря
	315 211
	223 096

	
	
	


В 1994 году Группа выпустила гарантию в сумме 20 000 тысяч долларов США в пользу ОАО «Интеротель-Петроград» для ATA Insaat Sanayi Ticaret Ltd (ATA), турецкой строительной компании, осуществлявшей строительство гостиницы. Этот документ гарантировал оплату затрат турецкой компании на строительство гостиницы в соответствии с договором, заключенным между ОАО «Интеротель-Петроград» и АТА. В соответствии с первоначальным планом, строительство гостиницы должно было быть завершено в 1996 году. Строительные работы были в значительной степени завершены к 1996 году. В 1997 году истек срок гарантии. Группа не произвела никаких платежей в связи с указанной гарантией из-за разногласий в отношении выполненной работы. В 2000 году Верховный суд Швейцарии принял решение о том, что Группа должна уплатить 13 681 тысячу долларов США строительной компании за выполненные работы и 140 тысяч швейцарских франков пеней, начисленных на сумму основной задолженности по платежам. 

11
Инвестиция в недвижимость, удерживаемую для перепродажи (продолжение)

В мае 2002 года Группа подписала соглашение с одним из своих основных акционеров о полном возмещении платежей, которые Группа выплатит компании АТА, в размере 13 681 тысячу долларов США и 140 тысяч швейцарских франков. Предполагается, что эта сумма, которая  предоставляется на беспроцентной основе, будет возвращена акционеру за счет будущих потоков денежных средств от продажи гостиницы. В течение 2002 и 2003 годов сумма 7 500 тысяч долларов США была оплачена Группой компании АТА и возмещена акционером Группы. Таким образом, по состоянию на 31 декабря 2003 года остаток обязательств по гарантии АТА снизился до 6 181 тысячи долларов и 140 тысяч швейцарских франков.

В 2004 году, на дату выпуска данной консолидированной финансовой отчетности, Группа осуществила платежи в размере 2 000 тысяч долларов по этому обязательству, которые были полностью возмещены акционером Группы.

В 2003 году Группа заложила свое недвижимое имущество остаточной стоимостью 134 525 тысяч рублей (эквивалент 4 567 тысяч долларов США) в качестве гарантии оплаты задолженности перед АТА. См. Примечания 12 и 28.

В январе 2003 года Группа, ОАО «Интеротель-Петроград» и АТА подписали соглашение, согласно которому АТА передаст всю проектную документацию, связанную с выполненными инженерными работами, и строительную площадку ОАО «Интеротель-Петроград». ОАО «Интеротель-Петроград» выплатит компании АТА 1 760 тысяч долларов США в качестве компенсации за прекращение первоначального строительного договора 1994 года. Группа заложила свое недвижимое имущество остаточной стоимостью 84 498 тысяч рублей (эквивалент 3 039 тысяч долларов США) в качестве гарантии оплаты задолженности перед АТА. В течение 2003 года сумма в размере 60 тысяч долларов США была выплачена ОАО «Интеротель-Петроград» компании АТА. Сумма в размере 1 700 тысяч долларов США должна быть выплачена компании АТА на дату продажи гостиницы, но не позднее декабря 2005 года. См. Примечания 12 и 28.

Руководство Группы в декабре 2003 года приняло решение о продаже своей инвестиции в гостиницу и наняла независимую фирму-оценщика, которая выполнила оценку недостроенных площадей гостиницы. Оценка была проведена независимым оценщиком, ЗАО «МКД Партнер» из Санкт-Петербурга, Россия. Основанием для оценки послужила рыночная стоимость незавершенного строительства. По состоянию на 31 декабря 2003 года рыночная стоимость гостиницы оценивалась в размере 20 000 тысяч долларов США. Справедливая стоимость инвестиции в недвижимость для целей продажи по состоянию на 31 декабря 2003 года, отраженная в данной консолидированной финансовой отчетности, была рассчитана как разница между рыночной стоимостью незавершенного строительства в сумме 20 000 тысяч долларов США за вычетом платежей в пользу АТА и сумм, подлежащих к возмещению акционером, в сумме 15 441 тысячи долларов США и 140 тысяч швейцарских франков.

12 Основные средства

	
	Прим.
	Здания
	Активы в финансо-вом лизинге
	Офисное и компью-терное оборудо-вание
	Незавер-шенное строи-тельство
	Немате-риальные активы
	Итого

	
	
	
	
	
	
	
	

	Остаточная стоимость на 31 декабря 2002 года
	
	709 541
	24 503
	51 226
	18 729
	1 439
	805 438

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Первоначальная стоимость
	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на начало года
	
	879 583
	46 459
	134 713
	18 729
	17 790
	1 097 274

	Поступления
	
	7 652
	22 825
	51 923
	32 458
	7
	114 865

	Переводы
	
	7 238
	(29 574)
	32 493
	(18 618)
	8 461
	-

	Приобретение дочерних компаний
	31
	3 134
	-
	10 924
	4 202
	8
	18 268

	Выбытия
	
	(17 869)
	-
	(3 815)
	-
	(12 420)
	(34 104)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на конец года
	
	879 738
	39 710
	226 238
	36 771
	13 846
	1 196 303

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Накопленная амортизация 
	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на начало года
	
	170 042
	21 956
	83 487
	-
	16 351
	291 836

	Амортизационные отчисления
	24
	20 848
	7 672
	26 044
	
	2 361
	56 925

	Переводы
	
	-
	(16 244)
	16 244
	-
	-
	-

	Приобретение дочерних компаний
	31
	-
	-
	2 226
	-
	7
	2 233

	Восстановление резерва под обесценение
	
	(47 312)
	-
	-
	-
	-
	(47 312)

	Выбытия
	
	(1 770)
	-
	(3 060)
	-
	(11 011)
	(15 841)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Остаток на конец года
	
	141 808
	13 384
	124 941
	-
	7 708
	287 841

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Остаточная стоимость на 31 декабря 2003 года
	
	737 930
	26 326
	101 297
	36 771
	6 138
	908 462

	
	
	
	
	
	
	
	


Незавершенное строительство в основном представляет собой строительство и переоборудование помещений и оборудования филиалов. По завершении работ эти активы будут переведены в состав соответствующей категории основных средств.

Здания Группы были оценены по рыночной стоимости по состоянию на 31 декабря 2002 года. Переоценка была осуществлена профессиональным независимым оценщиком из Санкт-Петербурга. Основой для оценки была рыночная стоимость зданий Группы.

Восстановление резерва под обесценение относится к восстановлению ранее созданного резерва под обесценение, отраженного в консолидированном отчете об изменениях в составе собственных средств акционеров. Сумма восстановленного резерва под обесценение была рассчитана руководством Группы на основе оценки справедливой стоимости зданий Группы по состоянию на 31 декабря 2003 года. По состоянию на 31 декабря 2003 года отложенное налоговое обязательство в сумме 11 355 тысяч рублей было рассчитано в связи с восстановлением резерва на возможное обесценение и отражено в консолидированном отчете об изменениях в составе собственных средств акционеров в соответствии с применимыми стандартами бухгалтерского учета. 

По состоянию на 31 декабря 2003 года в состав основных средств включены здания с остаточной стоимостью 219 023 тысяч рублей, которые были использованы в качестве залога по обязательствам Группы. См. Примечания 11 и 28.

13 Средства банков

	
	2003
	2002

	
	
	

	Текущие кредиты банков
	645 409
	608 527

	Корреспондентские счета и депозиты «овернайт» других банков
	792
	5 678

	Наращенные процентные расходы
	702
	2 494

	
	
	

	
	
	

	Итого средств банков
	646 903
	616 699

	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года расчетная справедливая стоимость средств банков составляет 646 903 тысяч рублей (2002 год: 616 699 тысяч рублей). См. Примечание 29.

По состоянию на 31 декабря 2003 года Группа привлекла срочный депозит крупного европейского банка, который составил 58% (2002 год: 94%) общей суммы средств банков, или 375 292 тысяч рублей (2002 год: 578 129 тысяч рублей).

Географический анализ и анализ средств банков по структуре валют и срокам привлечения, а также анализ процентных ставок представлены в Примечании 27. Группа привлекала средства от связанных сторон. Соответствующая информация в отношении операций со связанными сторонами представлена в Примечании 30. 

14 Средства клиентов 

	
	2003
	2002

	
	
	

	Государственные и общественные организации
	
	

	- Текущие/расчетные счета
	2 079 634
	1 596 920

	- Срочные депозиты
	197 711
	233 680

	
	
	

	Прочие юридические лица
	
	

	- Текущие/расчетные счета
	2 305 814
	1 693 476

	- Срочные депозиты
	480 395
	68 043

	- Сделки по договорам продажи и обратного выкупа
	359 225
	-

	 
	
	

	Физические лица
	
	

	- Текущие счета/счета до востребования
	506 523
	385 491

	- Срочные вклады
	2 184 237
	577 510

	
	
	

	Наращенные процентные расходы
	78 049
	24 291

	
	
	

	
	
	

	Итого средств клиентов
	8 191 588
	4 579 411

	
	
	


В течение 2003 года прибыль/(убыток) от привлечения срочных депозитов по ставкам ниже рыночных были равны нулю (2002 год: прибыль 1 242 тысячи рублей).

14
Средства клиентов (продолжение)

Ниже приведено распределение средств клиентов по секторам экономики:

	
	2003
	2002

	
	Сумма
	%
	Сумма
	%

	
	
	
	
	

	Физические лица
	2 757 314
	33,7
	975 382
	21,3

	Городские и муниципальные образования
	1 742 334
	21,3
	1 008 189
	22,0

	Финансовые услуги
	727 467
	8,9
	88 095
	1,9

	Строительство
	549 995
	6,7
	425 049
	9,3

	Торговля 
	501 577
	6,1
	519 874
	11,4

	Искусство, наука и образование
	413 333
	5,1
	154 590
	3,4

	Производство
	404 729
	4,9
	326 910
	7,1

	Транспорт
	271 189
	3,3
	498 769
	10,9

	Медицинские учреждения
	125 628
	1,5
	45 190
	1,0

	Связь
	62 942
	0,8
	38 011
	0,8

	Недвижимость
	44 915
	0,5
	37 667
	0,8

	Энергетика
	27 270
	0,3
	48 633
	1,1

	Прочее
	562 895
	6,9
	413 052
	9,0

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Итого средств клиентов
	8 191 588
	100,0
	4 579 411
	100,0

	
	
	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года у Группы было 2 клиента с общей суммой депозитов, привлеченных от каждого клиента, превышающей 110 000 тысяч рублей, включая одного клиента, депозит которого превысил 1 300 000 тысяч рублей. Этот остаток имеет срок погашения «до востребования и в течение 30 дней» и составляет 23,2% всех остатков средств клиентов имеющих статус «до востребования или со сроком погашения менее 30 дней». Совокупная сумма депозитов этих клиентов составляет 1 457 058 тысяч рублей или 17,8% от величины средств клиентов. 

По состоянию на 31 декабря 2002 года у Группы было 4 клиента с общей суммой депозитов, привлеченных от каждого клиента, превышающей 60 000 тысяч рублей, включая одного клиента, депозит которого превысил 900 000 тысяч рублей. Этот остаток имеет срок погашения «до востребования и в течение 30 дней» и составляет 23,2% всех остатков по средствам клиентов имеющих статус «до востребования или со сроком погашения менее 30 дней». Совокупная сумма депозитов этих клиентов составляет 1 281 474 тысяч рублей или 28,0% от величины средств клиентов.

По состоянию на 31 декабря 2003 года сумма депозитов, представляющих собой обеспечение по безотзывным обязательствам Группы по импортным аккредитивам равна нулю (2002 год: 680 тысяч рублей). См. Примечание 28.

Средства, привлеченные по договорам продажи и обратного выкупа в сумме 359 225 тысяч рублей обеспечены муниципальными облигациями, справедливая стоимость которых составляет 365 309 тысяч рублей (2002 год: ноль). По состоянию на 31 декабря 2003 года эти ценные бумаги были учтены в консолидированном бухгалтерском балансе в составе торговых ценных бумаг. См. Примечания 6 и 28.

По состоянию на 31 декабря 2003 года расчетная справедливая стоимость средств клиентов составляет 8 191 588 тысяч рублей (2002 год: 4 585 375 тысяч рублей). См. Примечание 29.

Географический анализ и анализ средств клиентов по структуре валют и срокам привлечения, а также анализ процентных ставок представлены в Примечании 27. Группа привлекала средства от связанных сторон. Соответствующая информация по операциям со связанными сторонами представлена в Примечании 30.

15 Выпущенные долговые ценные бумаги

	
	2003
	2002

	
	
	

	Векселя 
	1 307 210
	579 048

	Депозитные сертификаты
	310 765
	125 828

	Наращенные процентные расходы
	21 492
	6 131

	
	
	

	
	
	

	Итого выпущенных долговых ценных бумаг
	1 639 467
	711 007

	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2003 года расчетная справедливая стоимость выпущенных долговых ценных бумаг составляет 1 639 467 тысяч рублей (2002 год: 711 007 тысяч рублей). См. Примечание 29.
В течение 2003 года прибыль по выпущенным долговым ценным бумагам со ставками привлечения ниже рыночных была равна нулю (2002 год: 21 207 тысяч рублей). Убыток по выпущенным долговым ценным бумагам по ставкам привлечения выше рыночных в размере 1 891 тысячи рублей (2002 год: 1 602  тысячи рублей) был отражен в консолидированном отчете о прибылях и убытках. 

Географический анализ и анализ выпущенных долговых ценных бумаг по структуре валют и срокам привлечения, а также анализ процентных ставок представлены в Примечании 27. 

16 Прочие заемные средства

	
	2003
	2002

	
	
	

	Привлеченные средства от Министерства финансов РФ и Министерства строительства РФ по жилищному проекту
	55 374
	73 033

	Субординированный кредит
	34 982
	29 188

	Привлеченные средства от Министерства финансов РФ по программе ПРФУ
	10 503
	23 627

	Наращенные процентные расходы
	1 222
	2 356

	
	
	

	
	
	

	Итого прочих заемных средств
	102 081
	128 204

	
	
	


В 1996 году Группа привлекла 1 880 долларов США (эквивалент 55 374 тысяч рублей) (2002 год: 2 298 тысяч долларов США (эквивалент 73 033 тысяч рублей)) от Министерства финансов и Министерства строительства Российской Федерации по программе Мирового банка реконструкции и развития. В рамках этой программы предоставляется финансирование для строительства домов и развития строительной отрасли России. Эти средства были получены под переменную процентную ставку (3,87% по состоянию на 31 декабря 2003 года) (2002 год: 4,45%) и подлежат погашению равными платежами до 2008 года. 

В 2000 году Группа привлекла субординированный кредит от российской компании. Номинальная стоимость кредита составляет 50 000 тысяч рублей, а его справедливая стоимость по состоянию на 31 декабря 2003 года составляет 34 982 тысячи рублей (2002: 29 188 тысяч рублей). Срок погашения кредита наступает в 2005 году, и процентная ставка составляет ноль процентов. Кредит является необеспеченным. В случае ликвидации Группы погашение кредита будет осуществляться после удовлетворения требований прочих кредиторов и вкладчиков Группы.

В 1995 году Группа привлекла 357 тысяч долларов США (эквивалент 10 503 тысяч рублей от Министерства финансов РФ (2002 год: 743 тысяч долларов США (эквивалент 23 627 тысяч рублей)). Эти средства были предоставлены Группе по Программе развития финансовых учреждений. Средства, полученные по этой программе, имеют переменную процентную ставку (4,14% по состоянию на 31 декабря 2003 года (2002 год: 5,96%) и подлежат погашению равными платежами до 2007 года.

По состоянию на 31 декабря 2003 года расчетная справедливая стоимость прочих заемных средств составляет 106 456 тысяч рублей (2002 год: 131 221 тысячу рублей). См. Примечание 29.

Географический анализ, анализ прочих заемных средств по структуре валют, срокам привлечения, а также анализ процентных ставок представлены в Примечании  27.

17 Прочие обязательства

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	
	

	Обязательства по операциям страхования
	
	165 135
	-

	Кредиторская задолженность 
	
	39 696
	4 614

	Налоги, причитающиеся к уплате
	
	6 202
	14 523

	Кредиторская задолженность по пластиковым картам
	
	2 778
	2 116

	Резерв по обязательствам кредитного характера
	28
	736
	4 920

	Расчеты по конверсионным операциям
	
	660
	1 952

	Обязательства по договорам финансовой аренды
	
	36
	22 699

	Прочее
	
	5 718
	2 287

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого прочих обязательств
	
	220 961
	53 111

	
	
	
	


Сумма обязательств по операциям страхования включает в себя резервы заявленных, но неурегулированных убытков, резервы незаработанной премии и прочие расчеты по операциям страхования дочерних компаний Группы.

Географический анализ, анализ прочих обязательств по структуре валют и срокам погашения представлены в Примечании 27.

18 Доля меньшинства

В таблице ниже приведен анализ изменения доли меньшинства Группы:

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	
	

	Доля меньшинства на 1 января
	
	-
	-

	Приобретение дочерних компаний
	31
	9 146
	-

	Доля в чистом убытке дочерних компаний
	
	(535)
	-

	
	
	
	

	
	
	
	

	Доля меньшинства на 31 декабря
	
	8 611
	-

	
	
	
	


19 Уставный капитал 

Уставный капитал, выпущенный и полностью оплаченный, включает следующие компоненты:

	
	2003
	
	2002

	
	Количество акций
	Номинал
	Сумма, скорректи-рованная с учетом инфляции
	
	Количество акций
	Номинал
	Сумма, скорректи-рованная с учетом инфляции

	
	
	
	
	
	
	
	

	Обыкновенные акции
	13 890 000
	13 890
	3 118 619
	
	13 090 000
	13 090
	3 117 819

	Привилегированные акции
	2 010 000
	2 010
	159 361
	
	2 010 000
	2 010
	159 361

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого уставный капитал
	15 900 000
	15 900
	3 277 980
	
	15 100 000
	15 100
	3 277 180

	
	
	
	
	
	
	
	


Объявленный капитал Группы состоит из 87 190 000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 рубль за акцию и 22 010 000 привилегированных акций номинальной стоимостью 1 рубль за акцию. Объявленный, но не выпущенный капитал включает в себя 73 300 000 обыкновенных акций и 20 000 000 привилегированных акций.

19
Уставный капитал (продолжение)

Все обыкновенные акции имеют номинальную стоимость 1 рубль за акцию. Каждая акция предоставляет право одного голоса.

Привилегированные акции имеют номинальную стоимость 1 рубль, не обладают правом голоса, однако имеют преимущество перед обыкновенными акциями в случае ликвидации Группы. Минимальный годовой размер дивидендов, выплачиваемых по этим акциям, составляет 11%. Эти акции необязательны к обратному выкупу Группой. Дивиденды по привилегированным акциям объявляются по усмотрению акционеров Группы. Если дивиденды не объявляются, держатели привилегированных акций получают право голоса, аналогично держателям обыкновенных акций, до того момента, когда будет произведена выплата дивидендов. Выплата дивидендов за периоды, когда привилегированным акциям было дано право голоса, впоследствии не компенсируется из прибыли последующих отчетных периодов Группы.

27 мая 2003 года Центральный банк Российской Федерации зарегистрировал эмиссию 800 000 обыкновенных акций Группы. Акции были проданы по 250 рублей каждая, что привело к увеличению акционерного капитала на сумму 800 тысяч рублей и увеличению эмиссионного дохода на сумму 199 200 тысяч рублей. Данное увеличение акционерного капитала было получено в виде денежных средств.

29 апреля 2002 года Центральный банк Российской Федерации зарегистрировал эмиссию 2 500 000 обыкновенных акций Банка. Акции были проданы по 80 рублей каждая, что привело к увеличению акционерного капитала на сумму 2 696 тысяч рублей (с учетом инфляции) и увеличению эмиссионного дохода в сумме 209 431 тысяча рублей (с учетом инфляции). Данное увеличение акционерного капитала было получено в виде денежных средств.

20 Эмиссионный доход

Эмиссионный доход представляет собой сумму, на которую взносы в уставный капитал превосходили номинальную стоимость выпущенных акций.

В отношении акций, выпущенных в иностранной валюте до 1 июля 1997 года, эмиссионным доходом является разница между номинальной стоимостью акций и суммой взноса в уставный капитал в иностранной валюте, пересчитанной в рубли по официальному курсу Центрального банка Российской Федерации на дату внесения взноса в уставной капитал.

21 Нераспределенная прибыль

В соответствии с российским законодательством о банках и банковской деятельности Группа распределяет прибыль в качестве дивидендов или переводит прибыль на счета фондов на основе бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с требованиями российского законодательства. Фонды Группы в соответствии с требованиями российского законодательства составили по состоянию на 31 декабря 2003 года 357 027 тысяч рублей (2002 год: 239 736 тысяч рублей (без учета инфляции)).

22 Процентные доходы и расходы

	
	2003
	2002

	
	
	

	Процентные доходы 
	
	

	Кредиты и авансы клиентам 
	878 812
	622 449

	Торговые ценные бумаги
	127 438
	104 713

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи
	26 356
	31 904

	Кредиты банкам 
	22 373
	13 676

	Депозиты в Центральном банке России
	2 822
	11 861

	Корреспондентские счета в банках
	2 733
	803

	
	
	

	
	
	

	Итого процентных доходов
	1 060 534
	785 406

	
	
	

	
	
	

	Процентные расходы 
	
	

	Текущие/расчетные счета 
	(71 262)
	(73 375)

	Выпущенные долговые ценные бумаги 
	(83 758)
	(40 273)

	Срочные депозиты банков 
	(20 888)
	(36 689)

	Срочные депозиты юридических лиц 
	(36 198)
	(36 006)

	Срочные вклады физических лиц 
	(128 535)
	(31 210)

	Прочие заемные средства
	(4 660)
	(14 706)

	Корреспондентские счета банков
	(7 378)
	(54)

	
	
	

	
	
	

	Итого процентных расходов
	(352 679)
	(232 313)

	
	
	

	
	
	

	Чистые процентные доходы 
	707 855
	553 093

	
	
	


23 Комиссионные доходы и расходы 

	
	2003
	2002

	
	
	

	Комиссионные доходы
	
	

	Комиссия по расчетным операциям 
	130 211
	95 933

	Комиссия по кассовым операциям 
	53 274
	42 399

	Комиссия за инкассацию
	18 702
	17 227

	Комиссия по валютообменным операциям
	12 774
	14 748

	Комиссия по операциям с ценными бумагами
	3 355
	3 471

	Комиссия по выданным гарантиям 
	600
	1 043

	Прочее 
	7 328
	4 797

	
	
	

	
	
	

	Итого комиссионных доходов 
	226 244
	179 618

	
	
	

	
	
	

	Комиссионные расходы
	
	

	Комиссия по расчетным операциям 
	(8 896)
	(5 232)

	Комиссия по банкнотным операциям
	(5 180)
	(2 713)

	Комиссия за инкассацию и по кассовым операциям
	(303)
	(993)

	
	
	

	
	
	

	Итого комиссионных расходов 
	(14 379)
	(8 938)

	
	
	

	
	
	

	Чистый комиссионный доход 
	211 865
	170 680

	
	
	


24 Операционные расходы

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	
	

	Затраты на содержание персонала
	
	328 868
	263 764

	Административные расходы
	
	105 088
	69 523

	Расходы на эксплуатацию оборудования и содержание зданий
	
	93 960
	83 324

	Амортизация основных средств
	12
	56 925
	72 830

	Прочие налоги, за исключением налогов, выплачиваемых из прибыли
	
	45 695
	60 910

	Расходы на аренду помещений
	
	45 561
	38 034

	Расходы на безопасность
	
	28 906
	22 890

	Реклама и маркетинг
	
	11 393
	5 041

	Благотворительные расходы
	
	3 008
	1 890

	Профессиональные услуги
	
	517
	1 916

	Прочие расходы
	
	34 032
	13 503

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого операционных расходов
	
	753 953
	633 625

	
	
	
	


25 Налоги на прибыль

Расходы по налогу на прибыль включали следующие компоненты:

	
	2003
	2002

	
	
	

	Текущие расходы по налогу на прибыль 
	2 447
	22 465

	
	
	

	Изменение сумм отложенного налогообложения, связанных с возникновением и сторнированием временных разниц
	(44 368)
	75 148

	Отложенное налоговое обязательство, отраженное непосредственно в составе собственных средств акционеров
	(10 007)
	(51 538)

	
	
	

	
	
	

	(Возмещение)/расходы по налогу на прибыль за год
	(51 928)
	46 075

	
	
	


Сумма чистого отложенного налогового обязательства в размере 11 355 тысяч рублей возникла в результате уменьшения суммы соответствующего резерва под обесценение основных средств. Эта сумма была отражена непосредственно в отчете об изменениях в составе собственных средств акционеров. Также см. Примечание 12. 

Отложенное налоговое возмещение в размере 1 348 тысяч рублей возникает в результате уменьшения суммы фонда переоценки в отношении выбывших зданий (2002 год: ноль).

Текущая ставка налога на прибыль, применяемая к большей части прибыли Группы, составляет 24% (2002 год: 24%). Ниже представлено сопоставление теоретических налоговых расходов с фактическими расходами по налогу на прибыль.

25
Налоги на прибыль (продолжение)

	
	2003
	2002

	
	
	

	Прибыль по МСФО до налогообложения
	191 563
	229 175

	
	
	

	
	
	

	Теоретические налоговые отчисления по соответствующей ставке (24%)
	45 975
	55 002

	
	
	

	Поправки на необлагаемые доходы или расходы, не уменьшающие налогооблагаемую базу:
	
	

	- Необлагаемые доходы
	(183 926)
	(58 811)

	- Расходы, не уменьшающие налогооблагаемую базу
	90 874
	56 544

	- Доход от государственных ценных бумаг, облагаемый налогом по другим ставкам
	(10 572)
	(14 612)

	- Часть денежного дохода и убытка, относящегося к постоянным разницам
	-
	4 456

	- Прочие постоянные разницы
	5 721
	3 496

	
	
	

	
	
	

	(Возмещение)/расходы по налогу на прибыль за год
	(51 928)
	46 075

	
	
	


Различия между МСФО и налоговым законодательством Российской Федерации приводят к возникновению определенных временных разниц между балансовой стоимостью ряда активов и обязательств для целей составления финансовой отчетности и для целей расчета налога на прибыль. Налоговые последствия движения этих временных разниц отражаются в финансовой отчетности Группы по ставке 24%, за исключением доходов по государственным ценным бумагам, облагаемых налогом по ставке 15%.

25
Налоги на прибыль (продолжение)

	
	2002
	Изменение
	2003

	
	
	
	

	Налоговое воздействие временных разниц, уменьшающих налогооблагаемую базу 
	
	
	

	Создание резерва под обесценение кредитного портфеля
	-
	62 369
	62 369

	Амортизация основных средств и резерв под обесценение
	75 417
	(37 198)
	38 219

	Резерв под инвестицию в недвижимость для целей перепродажи
	53 543
	22 108
	75 651

	Оценка ценных бумаг
	31 343
	(23 311)
	8 032

	Оценка кредитов и авансов клиентам
	5 299
	(5 299)
	-

	Прочее
	16 597
	(13 981)
	2 616

	
	
	
	

	
	
	
	

	Чистая сумма отложенных налоговых активов
	182 199
	4 688
	186 887

	
	
	
	

	
	
	
	

	Налоговое воздействие налогооблагаемых временных разниц, увеличивающих налогооблагаемую базу
	
	
	

	Оценка зданий и оборудования
	(184 177)
	21 017
	(163 160)

	Оценка инвестиции в недвижимость для целей перепродажи: влияние МСФО 29
	(42 556)
	-
	(42 556)

	Оценка кредитов и авансов клиентам
	-
	(3 960)
	(3 960)

	Оценка средств клиентов, прочих заемных средств и выпущенных ценных бумаг
	(8 482)
	5 791
	(2 691)

	Восстановление резерва под обесценение кредитного портфеля
	(19 168)
	19 168
	-

	Прочее
	(2 964)
	(2 336)
	(5 300)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Общая сумма отложенных налоговых обязательств
	(257 347)
	39 680
	(217 667)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого чистых отложенных налоговых обязательств
	(75 148)
	44 368
	(30 780)

	
	
	
	


В строку «Амортизация основных средств и резерв под обесценение» включены суммы отложенного налогового актива, относящиеся к созданию резерва под обесценение зданий Группы, который был отражен непосредственно в консолидированном отчете о движении собственных средств акционеров Группы. Изменение соответствующего отложенного налогового актива приведено в таблице ниже:

	
	2002
	Изменение
	2003

	
	
	
	

	Резерв под обесценение зданий
	21 067
	(10 007)
	11 060

	
	
	
	


25
Налоги на прибыль (продолжение)

	
	2001
	Изменение
	2002

	
	
	
	

	Налоговое воздействие временных разниц, уменьшающих налогооблагаемую базу
	
	
	

	Амортизация основных средств и резерв под обесценение 
	81 446
	(6 029)
	75 417

	Оценка ценных бумаг
	98 535
	(67 192)
	31 343

	Резерв под инвестицию в недвижимость для целей перепродажи
	51 023
	2 520
	53 543

	Оценка кредитов и авансов клиентам
	(21 539)
	26 838
	5 299

	Прочее
	7 704
	8 893
	16 597

	
	
	
	

	
	
	
	

	Общая сумма отложенных налоговых активов
	217 169
	(34 970)
	182 199

	За вычетом: непризнанного в финансовой отчетности отложенного налогового актива
	(58 156)
	58 156
	-

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого чистых отложенных налоговых активов
	159 013
	23 186
	182 199

	
	
	
	

	
	
	
	

	Налоговое воздействие налогооблагаемых временных разниц, увеличивающих налогооблагаемую базу
	
	
	

	Оценка основных средств
	(135 404)
	(48 773)
	(184 177)

	Оценка инвестиции в недвижимость для целей перепродажи: влияние МСФО 29
	(33 210)
	(9 346)
	(42 556)

	Восстановление резерва под обесценение кредитного портфеля
	(1 131)
	(18 037)
	(19 168)

	Оценка средств клиентов, прочих заемных средств и выпущенных ценных бумаг 
	15 733
	(24 215)
	(8 482)

	Прочее
	(5 001)
	2 037
	(2 964)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Общая сумма отложенных налоговых обязательств
	(159 013)
	(98 334)
	(257 347)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого чистых отложенных налоговых обязательств
	-
	(75 148)
	(75 148)

	
	
	
	


Чистые отложенные налоговые активы представлены суммой налога на прибыль, которая может быть зачтена против будущих налогов на прибыль, и отражаются как отложенные налоговые активы в консолидированном бухгалтерском балансе. Отложенные налоговые активы признаются в финансовой отчетности при наличии отложенных налоговых убытков только в случае достаточности прибыли будущих периодов для реализации соответствующей налоговой льготы. В связи с данным обстоятельством соответствующие отложенные налоговые активы по состоянию на 31 декабря 2001 года не были признаны в данной консолидированной финансовой отчетности. 

26 Дивиденды

	
	2003
	
	2002

	
	По

 обыкновенным акциям
	По

привилегированным акциям
	
	По

 обыкновенным акциям
	По

привилегированным акциям

	
	
	
	
	
	

	Дивиденды к выплате на 1 января 
	215
	264
	
	-
	240

	Дивиденды, объявленные в течение года 
	1 571
	221
	
	1 165
	221

	Дивиденды, выплаченные в течение года 
	(1 464)
	(485)
	
	(950)
	(197)

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Дивиденды к выплате на 31 декабря 
	322
	-
	
	215
	264

	
	
	
	
	
	


Все дивиденды объявляются и выплачиваются в российских рублях. Сумма дивидендов к выплате включена в строку «Прочее» Примечания 17 «Прочие обязательства».
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Функция управления рисками Группы осуществляется в отношении финансовых рисков (кредитный, рыночный, географический, валютный, риск ликвидности и риск процентной ставки), операционного и юридического рисков. Главной задачей функции управления финансовыми рисками является определение лимитов риска и дальнейшее обеспечение соблюдения установленных лимитов. Оценка принимаемого риска также служит основой для оптимального распределения капитала Группы с учетом риска, для целей формирования тарифов на оказываемые Группой услуги и для оценки результатов деятельности Группы. Управление операционным и юридическим рисками должно обеспечивать надежное функционирование внутренней политики и процедур Группы в целях минимизации данных рисков.

Кредитный риск. Группа принимает на себя кредитный риск, а именно риск того, что контрагент не сможет полностью погасить задолженность перед Группой в установленный срок. Группа контролирует кредитный риск, устанавливая лимиты на одного заемщика или группу связанных заемщиков, а также устанавливая лимиты по географическим и отраслевым сегментам. Группа осуществляет регулярный мониторинг таких рисков, лимиты пересматриваются раз в год или чаще. Лимиты кредитного риска по продуктам, заемщикам и отраслям регулярно утверждаются Кредитным комитетом.

Риск в отношении одного заемщика, включая банки и компании-брокеры, дополнительно ограничивается суб-лимитами, охватывающими балансовые и внебалансовые риски, а также ежедневными лимитами риска на соответствующие торговые инструменты, например, форвардные валютообменные контракты. Фактическое соблюдение лимитов в отношении уровня принимаемого риска контролируется на ежедневной основе.

Управление кредитным риском осуществляется посредством регулярного анализа способности существующих и потенциальных заемщиков погасить процентные платежи и основную сумму задолженности, а также посредством изменения лимитов кредитования в случае необходимости. Кроме этого, Группа частично управляет кредитным риском путем получения обеспечения и корпоративных и личных гарантий.

Максимальный уровень кредитного риска Группы, как правило, учтен в балансовой стоимости финансовых активов в консолидированном бухгалтерском балансе. Воздействие возможного взаимозачета активов и обязательств не имеет существенного значения для снижения потенциального кредитного риска.
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Кредитный риск по внебалансовым финансовым инструментам определен как вероятность понесения убытков из-за неспособности другого участника операции с данным финансовым инструментом выполнить условия договора. Группа применяет ту же кредитную политику в отношении условных обязательств, что и в отношении балансовых финансовых инструментов, основанную на процедурах утверждения сделок, использования лимитов, ограничивающих риск, и процедур мониторинга.

Рыночный риск. Группа принимает на себя рыночный риск, связанный с открытыми позициями по процентным, валютным и долевым инструментам, которые подвержены риску общих и специфических изменений на рынке. Комитет по управлению активами/пассивами устанавливает лимиты в отношении уровня принимаемого риска и контролирует их соблюдение на ежедневной основе.

Географический риск. Ниже представлен географический анализ активов и обязательств Группы по состоянию на 31 декабря 2003 года:

	
	Россия
	Страны, входящие в ОЭСР*
	Другие страны
	Итого

	
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты 
	1 755 446
	88 086
	463
	1 843 995

	Обязательные резервы на счетах в ЦБ РФ 
	776 333
	-
	-
	776 333

	Торговые ценные бумаги
	1 098 754
	-
	-
	1 098 754

	Кредиты банкам
	171 121
	50 367
	-
	221 488

	Кредиты и авансы клиентам
	6 282 572
	-
	-
	6 282 572

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи 
	500 519
	-
	-
	500 519

	Прочие активы 
	172 246
	-
	-
	172 246

	Инвестиция в недвижимость для целей перепродажи
	130 979
	-
	-
	130 979

	Основные средства 
	908 462
	-
	-
	908 462

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Итого активов
	11 796 432
	138 453
	463
	11 935 348

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Обязательства
	
	
	
	

	Средства банков
	271 611
	375 292
	-
	646 903

	Средства клиентов
	8 152 332
	28 470
	10 786
	8 191 588

	Выпущенные долговые ценные бумаги 
	1 639 467
	-
	-
	1 639 467

	Прочие заемные средства
	102 081
	-
	-
	102 081

	Прочие обязательства 
	220 961
	-
	-
	220 961

	Отложенное налоговое обязательство
	30 780
	-
	-
	30 780

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Итого обязательств
	10 417 232
	403 762
	10 786
	10 831 780

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Чистая балансовая позиция
	1 379 200
	(265 309)
	(10 323)
	1 103 568

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Обязательства кредитного характера
	5 957
	-
	68 445
	74 402

	
	
	
	
	


* Организация экономического сотрудничества и развития.
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Ниже представлен географический анализ активов и обязательств Группы по состоянию на 31 декабря 2002 года:

	
	Россия
	Страны, входящие в ОЭСР
	Другие страны
	Итого

	
	
	
	
	

	Чистая балансовая позиция
	1 180 164
	(557 619)
	(7 127)
	615 418

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Обязательства кредитного характера
	210 394
	-
	-
	210 394

	
	
	
	
	


Валютный риск. Группа принимает на себя риск, связанный с влиянием колебаний обменных курсов на ее финансовое положение и потоки денежных средств. Комитет по управлению активами/пассивами Группы устанавливает лимиты в отношении уровня принимаемого риска (по средствам овернайт и внутридневным позициям) в разрезе валют и контролирует их соблюдение на ежедневной основе. 

В таблице ниже представлен анализ валютного риска Группы по состоянию на 31 декабря 2003 года. Активы и обязательства Группы представлены в таблице по балансовой стоимости в разрезе основных валют. Валютный риск по внебалансовым позициям представляет собой разницу между контрактными суммами в соответствующих валютах производных финансовых инструментов. Валютные производные финансовые инструменты обычно используются для минимизации риска Группы в случае изменения обменных курсов и справедливой стоимости этих производных финансовых инструментов. Позиции Группы по валютам на 31 декабря 2003 года представлены ниже:
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	Рубли
	Доллары США
	Евро
	Прочие валюты
	Итого

	
	
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты 
	1 583 553
	167 644
	83 329
	9 469
	1 843 995

	Обязательные резервы на счетах в ЦБ РФ 
	776 333
	-
	-
	-
	776 333

	Торговые ценные бумаги
	813 679
	274 356
	10 719
	-
	1 098 754

	Кредиты банкам
	105 594
	115 894
	-
	-
	221 488

	Кредиты и авансы клиентам
	4 948 944
	1 212 214
	121 414
	-
	6 282 572

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи 
	3 837
	496 682
	-
	-
	500 519

	Прочие активы 
	169 392
	1 703
	-
	1 151
	172 246

	Инвестиция в недвижимость для целей перепродажи
	130 979
	-
	-
	-
	130 979

	Основные средства
	908 462
	-
	-
	-
	908 462

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Итого активов
	9 440 773
	2 268 493
	215 462
	10 620
	11 935 348

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Обязательства
	
	
	
	
	

	Средства банков 
	271 157
	375 659
	-
	87
	646 903

	Средства клиентов 
	6 373 333
	1 464 991
	347 860
	5 404
	8 191 588

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	1 401 913
	205 379
	32 175
	-
	1 639 467

	Прочие заемные средства
	34 982
	67 099
	-
	-
	102 081

	Прочие обязательства 
	218 653
	1 283
	-
	1 025
	220 961

	Отложенное налоговое обязательство
	30 780
	-
	-
	-
	30 780

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Итого обязательств
	8 330 818
	2 114 411
	380 035
	6 516
	10 831 780

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Чистая балансовая позиция
	1 109 955
	154 082
	(164 573)
	4 104
	1 103 568

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Обязательства кредитного характера 
	4 896
	69 506
	-
	-
	74 402

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Чистая условная позиция по внебалансовым инструментам 
	247 524
	(338 770)
	92 060
	(719)
	95

	
	
	
	
	
	


По состоянию на 31 декабря 2002 года позиция Группы по валютам составила:

	
	Рубли
	Доллары США
	Евро
	Прочие валюты
	Итого

	
	
	
	
	
	

	Чистая балансовая позиция
	654 643
	(31 829)
	(7 842)
	446
	615 418

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Обязательства кредитного характера 
	154 362
	56 032
	-
	-
	210 394

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Чистая условная позиция по внебалансовым инструментам 
	111 255
	(111 248)
	1
	30
	38
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Группа предоставляла кредиты и авансы контрагентам в иностранной валюте. В зависимости от денежных потоков, получаемых заемщиком, рост курсов иностранных валют по отношению к российскому рублю может оказывать негативное воздействие на способность заемщиков осуществить погашение кредитов, что, в свою очередь, увеличивает вероятность возникновения убытков по кредитам.

Риск ликвидности. Риск ликвидности возникает при несовпадении сроков размещения по активным операциям со сроками привлечения по пассивным операциям. Группа подвержена риску в связи с ежедневной необходимостью использования имеющихся денежных средств при наступлении срока погашения депозитов «овернайт», текущих счетов, срочных депозитов, кредитов, гарантий и других требований по производным финансовым инструментам, расчеты по которым производятся за счет денежных средств. Группа не аккумулирует денежные средства на случай единовременного выполнения обязательств по всем вышеуказанным требованиям, так как, исходя из имеющегося опыта работы, можно с достаточной долей точности прогнозировать минимальный уровень денежных средств, необходимый для выполнения данных обязательств Группы. Риском ликвидности управляет Комитет по управлению активами/пассивами Группы. 

Приведенная ниже таблица показывает распределение активов и обязательств по состоянию на 31 декабря 2003 года по срокам размещения активов и погашения обязательств. Некоторые активные операции, однако, могут носить более долгосрочный характер, например, вследствие пролонгаций краткосрочные кредиты могут иметь фактически более длительный срок.
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Ниже представлена позиция Группы по ликвидности по состоянию на 31 декабря 2003 года:

	
	До востребо-вания и менее 1 месяца
	От 1 до 6 месяцев
	От 6 до 12 месяцев
	Более 1 года
	С неопреде-ленным сроком
	Итого

	
	
	
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	1 843 995
	-
	-
	-
	-
	1 843 995

	Обязательные резервы на счетах в ЦБ РФ
	776 333
	-
	-
	-
	-
	776 333

	Торговые ценные бумаги
	1 098 754
	-
	-
	-
	-
	1 098 754

	Кредиты банкам
	179 267
	30 507
	11 714
	-
	-
	221 488

	Кредиты и авансы клиентам
	1 306 013
	2 364 448
	1 598 593
	1 013 518 
	-
	6 282 572

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи
	-
	11 311
	-
	485 371
	3 837
	500 519

	Прочие активы 
	33 443
	138 803
	-
	-
	-
	172 246

	Инвестиция в недвижимость, для целей перепродажи
	-
	-
	-
	-
	130 979
	130 979

	Основные средства 
	-
	-
	-
	-
	908 462
	908 462

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Итого активов
	5 237 805
	2 545 069
	1 610 307
	1 498 889
	1 043 278
	11 935 348

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Обязательства
	
	
	
	
	
	

	Средства банков
	110 803
	536 100
	-
	-
	-
	646 903

	Средства клиентов
	5 684 499
	1 755 589
	739 768
	11 732
	-
	8 191 588

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	312 242
	1 080 947
	246 278
	-
	-
	1 639 467

	Прочие заемные средства
	8 688
	-
	7 466
	85 927
	-
	102 081

	Прочие обязательства
	48 853
	172 108
	-
	-
	-
	220 961

	Отложенное налоговое обязательство
	-
	-
	-
	-
	30 780
	30 780

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Итого обязательств
	6 165 085
	3 544 744
	993 512
	97 659
	30 780
	10 831 780

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Чистый разрыв ликвидности
	(927 280)
	(999 675)
	616 795
	1 401 230
	1 012 498
	1 103 568

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Совокупный разрыв ликвидности на 31 декабря 2003 года
	(927 280)
	(1 926 955)
	(1 310 160)
	91 070
	1 103 568
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Совокупный разрыв ликвидности на 31 декабря 2002 года
	(2 267 581)
	(1 628 886)
	(554 977)
	(421 401)
	615 418
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В отношении просроченных активов формируется резерв в полной сумме, в связи с чем данные активы не находят отражения в вышеуказанной таблице. Все торговые ценные бумаги показаны в таблице в графе «до востребования и менее 1 месяца», так как сделки с ними активно совершаются Группой на рынке и, по мнению руководства, такой подход точнее отражает позицию по ликвидности этих торговых ценных бумаг. Средства на счетах обязательных резервов в Центральном банке Российской Федерации классифицированы как «до востребования и менее 1 месяца», так как большая часть обязательств, к которым относятся эти остатки, также включена в эту категорию.
Совпадение и/или контролируемое несовпадение сроков размещения и погашения и процентных ставок по активам и обязательствам является основополагающим фактором для успешного управления Группой. Как правило, полное совпадение по указанным позициям отсутствует, так как операции Группы значительно различаются как по типу операций, так и по срокам размещения и погашения. Несовпадение данных позиций потенциально повышает прибыльность деятельности Группы, вместе с этим повышается риск понесения убытков. Сроки размещения активов и погашения обязательств, а также возможность замещения по приемлемой стоимости обязательств с соответствующей процентной ставкой по мере наступления сроков их погашения, являются важными факторами для оценки ликвидности Группы и ее рисков в случае изменения процентных ставок и валютообменных курсов на рынке. 

Руководство считает, что несмотря на существенную долю средств клиентов, имеющих статус «до востребования», диверсификация таких средств по количеству и типу вкладчиков, а также опыт, накопленный Группой за предыдущие периоды, указывают на то, что данные средства формируют долгосрочный и стабильный источник финансирования деятельности Группы.

Требования в отношении ликвидности средств для расчетов по гарантиям и аккредитивам значительно ниже, чем сумма соответствующих обязательств, так как Группа обычно не ожидает, что средства по данным сделкам будут полностью востребованы третьими сторонами. Общая сумма договорных обязательств по предоставлению кредитов не обязательно представляет собой сумму денежных средств, выплата которых потребуется в будущем, поскольку многие из этих обязательств могут оказаться невостребованными или прекращенными до окончания срока действия соответствующего договора.

Риск процентной ставки. Группа подвержена риску, связанному с воздействием колебаний рыночных процентных ставок, на ее финансовое положение и потоки денежных средств. Такие колебания могут повышать уровень процентной маржи, однако в случае неожиданного изменения процентных ставок процентная маржа может также снижаться или стать отрицательной. 
Группа подвержена процентному риску, в первую очередь, в результате своей деятельности по предоставлению кредитов и авансов клиентам и другим банкам по фиксированным процентным ставкам в суммах и на сроки, отличающиеся от сумм и сроков депозитов и прочих заемных средств с фиксированными процентными ставками. На практике процентные ставки, как правило, устанавливаются на короткий срок. Кроме того, процентные ставки, зафиксированные в условиях договоров как по активам, так и по обязательствам, нередко пересматриваются на основе взаимной договоренности в соответствии с текущей рыночной ситуацией. 

Комитет по управлению активами/пассивами Группы устанавливает лимиты в отношении приемлемого уровня расхождения процентных ставок и осуществляет контроль за соблюдением установленных лимитов на ежедневной основе. При отсутствии инструментов хеджирования Группа обычно стремится, чтобы позиции по процентным ставкам совпадали.

Группа обычно не использует практику пересмотра процентных ставок по выданным кредитам или привлеченным средствам. Такой пересмотр осуществляется только в случае значительных изменений рыночных условий, что предусмотрено договорами с клиентами.
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В таблице ниже представлен анализ риска изменения процентных ставок, принятый на себя Группой. В данной таблице показаны активы и обязательства Группы по балансовой стоимости, отнесенные к различным категориям по наиболее ранней из следующих дат: установленной даты контрактного изменения процентных ставок или сроков размещения и привлечения.

	
	До востребо-вания и менее 1 месяца
	От 1 до 6 месяцев
	От 6 до 12 месяцев
	Более 1 года
	Не приносящие процентного дохода/ расхода
	Итого

	
	
	
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	1 843 995
	-
	-
	-
	-
	1 843 995

	Обязательные резервы на счетах в ЦБ РФ
	-
	-
	-
	-
	776 333
	776 333

	Торговые ценные бумаги
	1 033 554
	-
	-
	-
	65 200
	1 098 754

	Кредиты банкам
	179 267
	30 507
	11 714
	-
	-
	221 488

	Кредиты и авансы клиентам
	1 306 013
	2 364 448
	1 598 593
	1 013 518
	-
	6 282 572

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи
	-
	11 311
	-
	485 371
	3 837
	500 519

	Прочие активы 
	-
	-
	-
	-
	172 246
	172 246

	Инвестиция в недвижимость для целей продажи
	-
	-
	-
	-
	130 979
	130 979

	Основные средства 
	-
	-
	-
	-
	908 462
	908 462

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Итого активов
	4 362 829
	2 406 266
	1 610 307
	1 498 889
	2 057 057
	11 935 348

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Обязательства
	
	
	
	
	
	

	Средства банков
	110 803
	536 100
	-
	-
	-
	646 903

	Средства клиентов
	5 684 499
	1 755 589
	739 768
	11 732
	-
	8 191 588

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	312 242
	1 080 947
	246 278
	-
	-
	1 639 467

	Прочие заемные средства
	8 688
	-
	7 466
	85 927
	-
	102 081

	Прочие обязательства
	-
	-
	-
	-
	220 961
	220 961

	Отложенные налоговые обязательства
	-
	-
	-
	-
	30 780
	30 780

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Итого обязательств
	6 116 232
	3 372 636
	993 512
	97 659
	251 741
	10 831 780

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Чистый разрыв ликвидности
	(1 753 403)
	(966 370)
	616 795
	1 401 230
	1 805 316
	1 103 568

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Совокупный разрыв ликвидности на 31 декабря 2003 года
	(1 753 403)
	(2 719 773)
	(2 102 978)
	(701 748)
	1 103 568
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Совокупный разрыв ликвидности на 31 декабря 2002 года
	(2 972 608)
	(2 280 718)
	(1 691 523)
	(1 018 462)
	615 418
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В таблице ниже приведен анализ эффективных средних процентных ставок в разрезе основных валют для денежных финансовых инструментов. Анализ подготовлен на основе эффективных процентных ставок на конец периода, применимых для различных категорий финансовых активов и обязательств.

	
	2003
	
	2003

	
	Доллары США
	Рубли
	Евро
	Прочие валюты
	
	Доллары США
	Рубли
	Евро
	Прочие валюты

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты
	0,02%
	0,30%
	0,00%
	0,00%
	
	0,00%
	0,40%
	0,00%
	0,00%

	Обязательные резервы на счетах в ЦБ РФ
	 -
	0,00%
	 -
	 -
	
	-
	0,00%
	-
	-

	Торговые ценные бумаги
	7,10%
	11,30%
	3,70%
	 -
	
	8,50%
	8,20%
	-
	-

	Кредиты банкам
	5,97%
	7,10%
	 -
	 -
	
	4,40%
	-
	-
	3,75%

	Кредиты и авансы клиентам
	13,76%
	14,86%
	14,59%
	 -
	
	13,56%
	20,63%
	12,12%
	-

	Инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи
	6,48%
	 -
	 -
	 -
	
	4,03%
	3,00%
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Средства банков
	3,25%
	8,85%
	-
	0,00%
	
	4,16%
	23,00%
	-
	0,00%

	Средства клиентов
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- текущие и расчетные счета
	0,07%
	1,18%
	0,01%
	0,00%
	
	0,00%
	1,30%
	0,00%
	0,00%

	- срочные депозиты 
	8,17%
	13,60%
	8,02%
	 -
	
	8,08%
	12,57%
	8,04%
	-

	Выпущенные долговые ценные бумаги
	8,37%
	9,32%
	4,84%
	 -
	
	6,57%
	12,56%
	6,20%
	-

	Прочие заемные средства
	3,91%
	19,85%
	 -
	 -
	
	4,80%
	19,90%
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Знак «-» в таблице выше означает, что Группа не имеет активов или обязательств, выраженных в соответствующей валюте.
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Судебные разбирательства. Время от времени в ходе текущей деятельности Группы появляются претензии в судебные органы, как со стороны Группы в отношении ее контрагентов, так и претензии третьих лиц, предъявленные в отношении деятельности Группы. Исходя из собственной оценки, а также рекомендаций внутренних профессиональных консультантов, руководство Группы считает, что разбирательства по ним не приведут к существенным убыткам для Группы, и что, соответственно, не требуется формирование резерва по данным разбирательствам. 

Согласно решению Верховного суда Швейцарии Группа должна уплатить 13 681 тысячу долларов США строительной компании за выполненные работы и 140 тысяч швейцарских франков пеней, начисленных на сумму основной задолженности по платежам. В течение 2002 и 2003 годов сумма в размере 7 500 тысяч долларов США была выплачена Группой и возмещена акционером Группы. Таким образом, остаток обязательства по гарантии компании АТА снизился до 6 181 тысячи долларов США и 140 тысяч швейцарских франков по состоянию на 31 декабря 2003 года. В 2004 году на момент выпуска данной консолидированной финансовой отчетности Группа осуществила платежи в сумме 2 000 тысяч долларов США по данному обязательству, которые также были полностью возмещены акционером Группы. См. Примечание 11.

Налоговое законодательство. Ввиду наличия в российском законодательстве в сфере хозяйственной деятельности и, в частности, в налоговом законодательстве, норм, допускающих неоднозначное толкование, а также учитывая сложившуюся в условиях общей нестабильности практику непредсказуемой оценки налоговыми органами фактов хозяйственной деятельности, оценка руководством Группы фактов хозяйственной деятельности может не совпадать с интерпретацией этих фактов налоговыми органами.

28
Условные обязательства и производные финансовые инструменты (продолжение)

Законодательство в области трансфертного ценообразования, вступившее в силу с 1 января 1999 года, предусматривает право налоговых органов на осуществление корректировок в отношении трансфертного ценообразования и начисление дополнительных налоговых обязательств по всем контролируемым операциям, в случае если разница между ценой операции и рыночной ценой превышает 20%. Контролируемые операции включают операции со связанными сторонами и операции с несвязанными сторонами, если разница между аналогичными рыночными операциями с двумя различными контрагентами превышает 20%. Официального руководства в отношении применения этих правил на практике не существует. 
Существующее российское налоговое законодательство в основном рассматривает налоговые последствия операций, исходя из их юридической формы и порядка отражения в учете согласно требованиям действующего законодательства России. Соответственно, Группа может структурировать свои операции таким образом, чтобы использовать возможности, предоставленные российским налоговым законодательством, с целью уменьшения общей эффективной налоговой ставки Группы. Консолидированный отчет о прибылях и убытках содержит переклассификации, включенные в данную консолидированную финансовую отчетность для отражения экономического содержания подобных операций. Результаты этих переклассификаций не влияют на сумму прибыли Группы до налогообложения и налоговые отчисления, отраженные в данной консолидированной финансовой отчетности. 

По мнению руководства Группы, структурирование Группой ее операций таким образом, чтобы использовать возможности, предоставленные российским налоговым законодательством, с целью уменьшения общей эффективной налоговой ставки, не приведет к начислению дополнительных налоговых обязательств. Соответственно, резерв по потенциальному налоговому обязательству в отношении этих операций в данной консолидированной финансовой отчетности не формировался.
Если какая-либо из операций Группы будет оспорена налоговыми органами, Группе могут быть доначислены суммы налогов, также возможны штрафы и пени, которые могут быть существенными. Период, в течение которого налоговые органы могут осуществить проверку операций, осуществляемых Группой, составляет три года.

Обязательства кредитного характера. Основной целью данных инструментов является предоставление требуемых ресурсов клиентам Группы. Гарантии и аккредитивы, представляющие безотзывную гарантию того, что Группа будет осуществлять платежи в случае невыполнения клиентом его обязательств перед третьими сторонами, обладают таким же уровнем кредитного риска, как и кредиты. Документарные и товарные аккредитивы, являющиеся письменными обязательствами Группы по поручению клиентов, уполномочивающими третьи стороны выставлять требования к Группе в пределах оговоренной суммы в соответствии с определенными условиями и сроками договоров, обеспечены соответствующими поставками товаров или денежными депозитами и, следовательно, обладают меньшим уровнем риска, чем кредиты, непосредственно предоставленные клиентам Группы.

Обязательства по выдаче кредитов по конкретной процентной ставке в течение фиксированного периода времени учитываются как производные финансовые инструменты, если только эти обязательства не выходят за пределы периода, который, как ожидается, потребуется для соответствующего андеррайтинга, в случае чего они считаются «стандартными» операциями. По состоянию на 31 декабря 2003 года обязательства кредитного характера Группы составляли:

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	
	

	Экспортные аккредитивы
	
	68 445
	28 912

	Импортные аккредитивы
	14
	-
	1 332

	Гарантии выданные
	
	6 693
	185 070

	
	
	
	

	За вычетом резерва по обязательствам кредитного характера
	17
	(736)
	(4 920)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого обязательств кредитного характера
	
	74 402
	210 394
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По состоянию на 31 декабря 2003 года Группа не имела обеспечения по импортным аккредитивам, открытых клиентам Группы (2002 год: 680 тысяч рублей).

Общая сумма обязательств Группы по аккредитивам и гарантиям, выданным Группой, не обязательно представляет собой будущие денежные требования, поскольку возможны окончание срока действия или отмена указанных обязательств без предоставления заемщику средств.

Изменение резерва на возможные потери по обязательствам кредитного характера представлено ниже:

	
	Прим.
	2003
	2002

	
	
	
	

	Резерв на возможные потери по обязательствам кредитного характера на 1 января
	
	4 920
	894

	(Восстановление резерва)/резерв на возможные потери по обязательствам кредитного характера в течение периода
	
	(4 184)
	4 144

	Влияние инфляции
	
	-
	(118)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Резерв на возможные потери по обязательствам кредитного характера на 31 декабря
	17
	736
	4 920

	
	
	
	


Производные финансовые инструменты. Валютные и прочие производные финансовые инструменты обычно являются предметом торговли на внебиржевом рынке с профессиональными участниками рынка на основе стандартизированных контрактов. 

Контрактные суммы по сделкам с некоторыми финансовыми инструментами предоставляют основу для сопоставления с инструментами, учтенными в консолидированном бухгалтерском балансе, но не обязательно отражают суммы будущих потоков денежных средств или текущую справедливую стоимость инструментов и, следовательно, не отражают уровень кредитных или ценовых рисков, которым подвергается Группа. Производные финансовые инструменты могут иметь положительную величину (и являться активами Группы), либо могут иметь отрицательную величину (и являться обязательствами Группы) в результате колебания процентных ставок на рынке или валютообменных курсов, связанных с этими инструментами. Общая контрактная или условная сумма по сделкам с производными финансовыми инструментами, их прибыльность или убыточность и, следовательно, общая справедливая стоимость могут существенно изменяться с течением времени.

Нижеприведенная таблица представляет собой сравнительный анализ контрактных или согласованных сумм сделок и справедливой стоимости производных финансовых инструментов. В данную таблицу включены общие суммы по сделкам до взаимозачета позиций по каждому контрагенту по видам финансовых инструментов, а также контракты с датой валютирования после 31 декабря 2003 года. Эти сделки были заключены в декабре 2003 года и являются краткосрочными.
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	Контракты с российскими контрагентами

	
	Контрактная или согласованная сумма сделок
	Отрицательная справедливая стоимость
	Положительная справедливая стоимость

	
	
	
	

	Форвардные контракты с поставкой 
	
	
	

	
	
	
	

	Иностранная валюта
	
	
	

	- покупка евро за доллары США
	73 648
	-
	152

	
	
	
	

	Ценные бумаги
	
	
	

	- покупка ценных бумаг
	212
	(2)
	1

	- продажа ценных бумаг
	(212)
	-
	4

	
	
	
	

	Операции спот
	
	
	

	
	
	
	

	Иностранная валюта
	
	
	

	- покупка евро за доллары США
	18 412
	(162)
	-

	- покупка долларов США за рубли
	14 727
	-
	107

	- покупка долларов США за датские кроны
	718
	-
	1

	- продажа долларов США за рубли
	(262 145)
	(6)
	-

	
	
	
	

	
	
	
	

	Итого
	(154 640)
	(170)
	265

	
	
	
	


В результате этих операций Группа отразила в консолидированном отчете о прибылях и убытках чистую прибыль в сумме 92 тысяч рублей по строке «Доходы за вычетом расходов от операций с иностранной валютой», и чистую прибыль в сумме 3 тысяч рублей по строке «Доходы за вычетом расходов от операций с торговыми ценными бумагами».
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Активы, находящиеся на ответственном хранении. Данные средства не отражаются на балансе Группы, так как они не являются активами Группы. Номинальная стоимость, указанная ниже, обычно отличается от справедливой стоимости соответствующих ценных бумаг. Активы на ответственном хранении включают следующие категории:

	
	2003

Номинальная стоимость
	2002

Номинальная стоимость

	
	
	

	МКО, находящиеся на хранении в:
	
	

	- Санкт-Петербургском расчетно-депозитарном центре
	127 682
	179 445

	
	
	

	Корпоративные акции, находящиеся на хранении в:
	
	

	- Национальном депозитарном центре
	24 133
	16 702

	- Петербургской центральной регистрационной компании
	19 513
	-

	- Банке «Санкт-Петербург»
	11 814
	11 002

	- Депозитарной клиринговой компании
	576
	1 047

	
	
	

	Еврооблигации Российской Федерации, находящиеся на хранении в:
	
	

	- Внешторгбанке
	29 455
	-

	- Национальном депозитарном центре
	30
	-

	
	
	

	ОФЗ, находящиеся на хранении в:
	
	

	- Национальном депозитарном центре
	13 786
	33 568

	
	
	

	ОВГВЗ, находящиеся на хранении в:
	
	

	- Внешторгбанке
	-
	23 679

	
	
	

	Прочее
	12 599
	5 642

	
	
	


ОВГВЗ – облигации внутреннего государственного валютного займа

МКО – муниципальные краткосрочные облигации

ОФЗ – облигации федерального займа.

Данные средства находятся на ответственном хранении Группы в соответствии с заключенными договорами на ответственное хранение. В соответствии с общепринятой деловой практикой, страхового покрытия для данных активов не предусмотрено.

Активы, находящиеся в залоге. На 31 декабря 2003 года Группа имела следующие активы, заложенные в качестве обеспечения:

	
	Примечание
	2003
	2002

	
	
	Заложенные активы
	Связанное обязательство
	Заложенные активы
	Связанное обязательство

	
	
	
	
	
	

	Торговые ценные бумаги
	6, 14
	365 309
	359 225
	-
	-

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	365 309
	359 225
	-
	-

	
	
	
	
	
	


В 2003 году Группа заложила свое недвижимое имущество по остаточной стоимости в размере 219 023 тысяч рублей (2002 год: ноль) в качестве гарантии оплаты задолженности перед компанией АТА. См. Примечания 11 и 12.

Кроме того, обязательные резервы на сумму 776 333 тысячи рублей (2002 год: 470 291 тысяч рублей) представляют средства, депонированные в ЦБ РФ, и не предназначенные для финансирования ежедневных операций Группы. 

29 Справедливая стоимость финансовых инструментов

Справедливая стоимость представляет собой сумму, на которую может быть обменен финансовый инструмент в ходе текущей операции между двумя заинтересованными сторонами, за исключением случаев вынужденной продажи или ликвидации. Наилучшим подтверждением справедливой стоимости является котируемая на рынке цена финансового инструмента. 

Расчетная справедливая стоимость финансового инструмента рассчитывалась Группой исходя из имеющейся рыночной информации (если она существовала) и соответствующих методик оценки. Однако для интерпретации рыночной информации в целях определения справедливой стоимости необходимо применять суждения. Как отмечено более подробно в Примечании 2, экономика Российской Федерации проявляет характерные особенности, присущие развивающимся странам, и экономическая ситуация продолжает ограничивать объемы операций на финансовых рынках. Несмотря на то, что при расчете справедливой стоимости финансовых инструментов руководство использует имеющуюся рыночную информацию, эта информация может не всегда точно отражать стоимость, за которую данный финансовый инструмент может быть реализован в текущих рыночных условиях.

Финансовые инструменты, учтенные по справедливой стоимости. Денежные средства и их эквиваленты, торговые ценные бумаги и инвестиционные ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи, учитываются в консолидированном бухгалтерском балансе по справедливой стоимости. 

Задолженность, приравненная к ссудной, учитывается по амортизированной стоимости, за вычетом резерва под обесценение. Справедливая стоимость размещения средств с плавающей процентной ставкой равна их балансовой стоимости. Расчетная справедливая стоимость размещений средств с фиксированной процентной ставкой основывается на методе использования дисконтированных потоков денежных средств с применением действующих процентных ставок на рынке заимствований для инструментов, предполагающих аналогичный кредитный риск и оставшийся срок до окончания срока размещения соответствующего актива. См. Примечания 7 и 8 в отношении расчетной справедливой стоимости кредитов банкам и кредитов и авансов клиентам соответственно.

Обязательства, учтенные по амортизированной стоимости. Расчетная справедливая стоимость обязательств без срока погашения является суммой, подлежащей погашению по требованию. Расчетная справедливая стоимость обязательств с фиксированной процентной ставкой, не имеющих рыночной котировки, основывается на дисконтированном потоке денежных средств с использованием текущих процентных ставок по задолженности с аналогичными сроками погашения. См. Примечания 13, 14, 15 и 16 в отношении расчетной справедливой стоимости средств банков, средств клиентов, выпущенных долговых ценных бумаг и прочих заемных средств соответственно.

Производные финансовые инструменты. Все производные финансовые инструменты учитываются по справедливой стоимости в качестве активов, когда их справедливая стоимость является положительной, и в качестве обязательств, когда справедливая стоимость является отрицательной. Информация о справедливой стоимости производных финансовых инструментов раскрыта в Примечании 28.

30 Операции со связанными сторонами

Для целей составления данной консолидированной финансовой отчетности стороны считаются связанными, если одна из них имеет возможность контролировать другую или может оказывать существенное влияние при принятии другой стороной финансовых и операционных решений, как изложено в МСФО 24 «Раскрытие информации о связанных сторонах». При рассмотрении взаимоотношений со всеми связанными сторонами принимается во внимание содержание таких взаимоотношений, а не только их юридическая форма. 

В ходе своей обычной деятельности Группа проводит операции со своими крупными акционерами, руководителями, дочерними компаниями и зависимыми компаниями, с компаниями, с которыми у Группы имеются общие акционеры, а также с другими связанными сторонами. Эти операции включали осуществление расчетов, предоставление кредитов (включая кредитование проектного финансирования), привлечение депозитов, предоставление гарантий, финансирование торговых операций и операции с иностранной валютой. Данные операции осуществлялись преимущественно по рыночным ставкам. 

Ниже указаны остатки на конец года, статьи доходов и расходов, а также другие операции за год, осуществленные со связанными сторонами:

30
Операции со связанными сторонами (продолжение)

	
	2003
	2002

	
	
	

	Операции с компаниями, находящимися под общим контролем
	
	

	
	
	

	Корреспондентские счета и депозиты «овернайт» в других банках на конец года
	10 533
	10 077

	
	
	

	Кредиты банкам
	
	

	Срочные депозиты на конец года (договорная процентная ставка: 2003 год: 9-13%; 2002 год: 4%)
	111 051
	76 286

	Резервы под обесценение кредитов банкам на конец года
	(2 177)
	(1 526)

	Процентный доход за год
	7 623
	1 361

	
	
	

	Кредиты и авансы клиентам
	
	

	Договора обратного РЕПО (договорная процентная ставка: 2003 год: 1-2%; 2002 год: 1%)
	108 624
	19 621

	Резерв под обесценение кредитного портфеля на конец года
	(685)
	-

	Процентный доход за год
	383
	196

	
	
	

	Средства банков
	
	

	Корреспондентские счета и депозиты «овернайт» других банков на конец года
	16
	1 007

	Срочные депозиты на конец года (договорная процентная ставка: 2003 год: 2-17,6%; 2002 год: 23%)
	20 758
	30 400

	Процентные расходы за год
	(3 971)
	(9 730)

	
	
	

	Средства клиентов
	
	

	Текущие/расчетные счета на конец года
	-
	732

	
	
	

	Комиссионные доходы за год
	-
	73

	
	
	

	Комиссионные расходы за год
	-
	(6)

	
	
	

	
	
	

	Операции с руководством Группы
	
	

	
	
	

	Кредиты и авансы клиентам
	
	

	Кредиты и авансы на конец года (договорная процентная ставка: 2003 год: 6-12%; 2002 год: 9-19%)
	23 034
	4 771

	Резерв под обесценение кредитного портфеля на конец года
	(1 668)
	(477)

	Процентный доход за год (на основании договорных процентных ставок)
	1 131
	407

	Процентный доход за год (на основании эффективных процентных ставок)
	1 314
	407

	Убытки от предоставления кредитов и авансов клиентам по ставкам ниже рыночных за год
	(869)
	-

	
	
	

	Средства банков
	
	

	Корреспондентские счета и депозиты «овернайт» других банков на конец года
	16
	1 007

	Срочные депозиты на конец года (договорная процентная ставка: 2003 год: 2-17,6%; 2002 год: 23%)
	20 600
	30 400

	Процентные расходы за год 
	(3 971)
	(9 730)

	
	
	

	Средства клиентов
	
	

	Текущие/расчетные счета на конец года
	-
	1 348

	Срочные депозиты на конец года (договорная процентная ставка: 2003 год: 7-18%; 2002 год: 4-22%)
	54 113
	19 520

	Процентные расходы за год
	(1 188)
	(1 889)

	
	
	

	Гарантии, полученные Группой на конец года
	26 045
	-

	
	
	

	
	
	

	Операции с компаниями, контролируемыми руководством Группы
	
	

	
	
	

	Кредиты и авансы клиентам
	
	

	Кредиты и авансы на конец года (договорная процентная ставка: 2003 год: 12-21%; 2002 год: 11-29%)
	410 532
	240 352

	Резерв под обесценение кредитного портфеля на конец года
	(48 269)
	(64 469)

	Процентный доход за год (на основании договорных процентных ставок)
	31 281
	18 263

	Процентный доход за год (на основании эффективных процентных ставок)
	-
	17 227

	Прибыль от предоставления кредитов и авансов клиентам по ставкам выше рыночных за год
	-
	3 637

	
	
	

	Средства клиентов
	
	

	Текущие/расчетные счета на конец года
	2 363
	24 268

	Срочные депозиты на конец года (договорная процентная ставка: 2002 год: 9%)
	-
	644

	Процентные расходы за год
	-
	(104)

	
	
	

	Гарантии, полученные Группой на конец года
	-
	20 324

	
	
	

	Комиссионные доходы за год
	18
	370

	
	
	

	Комиссионные расходы за год
	-
	(27)

	
	
	


31 Приобретения

1 января 2003 года Группа приобрела 62,66% уставного капитала Страховой компании «Гайде», 100% уставного капитала «Генеральной страховой компании» и 100% уставного капитала Лизинговой компании «Санкт-Петербург». На долю приобретенных дочерних компаний приходится операционный убыток Группы за 2003 год в размере 7 135 тысяч рублей. Ниже представлены приобретенные активы и обязательства и гудвил, возникший в результате их приобретения.

	
	Прим.
	Страховая компания «Гайде»
	«Генеральная страховая компания»
	Лизинговая компания «Санкт-Петербург»
	Итого

	
	
	
	
	
	

	Денежные средства и их эквиваленты 
	
	4 088
	2 996
	546
	7 630

	Кредиты банкам
	
	5 844
	60
	-
	5 904

	Кредиты и авансы клиентам
	
	-
	-
	30 616
	30 616

	Торговые ценные бумаги
	
	25 234
	134 946
	-
	160 180

	Основные средства
	12
	10 798
	4 220
	1 017
	16 035

	Прочие активы
	
	17 296
	10 711
	2 183
	30 190

	Средства банков
	
	-
	(93 000)
	(28 428)
	(121 428)

	Прочие обязательства
	
	(38 765)
	(40 974)
	(4 291)
	(84 030)

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Справедливая стоимость чистых активов дочерней компании
	
	24 495
	18 959
	1 643
	45 097

	За вычетом: доли меньшинства 
	
	(9 146)
	-
	-
	(9 146)

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Справедливая стоимость приобретенной доли в чистых активах дочерней компании
	
	15 349
	18 959
	1 643
	35 951

	Гудвил, возникший в результате приобретения 
	
	(2 181)
	(4 005)
	(1 641)
	(7 827)

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Стоимость приобретения дочерних компаний
	
	13 168
	14 954
	2
	28 124

	За вычетом: денежные средства и их эквиваленты в приобретенной дочерней компании
	
	(4 088)
	(2 996)
	(546)
	(7 630)

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Отток/(приток) денежных средств при приобретении дочерней компании
	
	9 080
	11 958
	(544)
	20 494

	
	
	
	
	
	


Отрицательный гудвил, связанный с приобретением дочерних компаний, был полностью отнесен на доходы Группы на дату приобретения.
32 События после отчетной даты

16 февраля 2004 года Наблюдательный совет Группы утвердил эмиссию 3 125 000 обыкновенных акций. Акции будут проданы за 160 рублей каждая, что приведет к увеличению акционерного капитала на сумму 3 125 тысяч рублей, и к увеличению эмиссионного дохода Группы в сумме 496 875 тысяч рублей. Данная эмиссия будет завершена в течение 2004 года.
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